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CORE L DERIARDO

Que la practics de efectuar en el periodo
previc a la abtorigaclén, ciertas aclLividades de cdlliEsian,
sobre todo en los zases de logreso =l régimen de la oferta
ptblica, hace hecesariz la reglamentacidn por este Organlsme
de las mismas, a fin de compatibilizerles con laa normas
vigantes en materis de ofercs pinilcs.

Gue asimisms ‘resulta necesaric adecuar la
infermacion gue debe proporcicnarse: al piblice inwversor
nacicnal con los uUscs incernaclonales, 3 fin de ohorgarlies
les mismas posibllidades gue a sus pares de olbros paises.

Que slendo una de las funcienes primordialas
del  prospectc, la de yprovesr informacidn reapecto de la
emlsora; no existen Inconvenisantes &n permitis 51
dilstribucidn, uUna vez presertada la solicitud de oferta
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pdblica, ‘siempre gue de su btexks surja claramente ‘gue =1
misme oo oes definitive, ¥ gue no constituyve una oferta de
vehta  , oniohne: nvitaclon a efegtuar, cobpras o wentas de
titulasz, ‘hasta tanto ls oferta piblica bkava sido autorizada.

Que dicho prospecto preliminar,; cuyo contenido
s Tesponsabilidad de los ¢rganos de adminislbracicon v control
de: la emlscra, no regquerird autorizscién - prewia, v deberd
s8r. snstitiide por el definitivy, una vez autcrizada 1la
glerta pibiics.

tue ‘agimismo resvlta procedénte, teniendoc en
consideracicn la experiencis recogida posibilitar en el misme
periodo, la celebracién de reuntenes que tengan come cbieteo
exclusiva la difusitn de dabos respestio de la sociedad, sus
actlividades, situacisn, resultsdos, perspeslives y toda otra
tnformacidn relevante sohre la embresa o sgbre log Litulss
chjeto da la emigion solicitada.

Dire, asimialc, e abtencion al crediehte access
fque las emiscras argentines estd teniendo al mercado glopal,
resulla gpertunc asegurar la posikilidad de proceder en forma
simultanea a2 un proceso de difvuslén en &l  pais de las
smisiones gue van a aser colocadas por oferza ptéblics Lankao en
naestra - mercada como en g8l sxterior:

Por =ilo, v an wirtigd de las -atribuciones
conferidas por los articulos & v 7 de la ley 17.811

LA COMLBION MACTOMAL [DE VALCRES
RESUELVE:

ARTICULG 1° .- Tncorpbrase = continuacién del articule 33 de
las Normss (T.0. 1987 el siguiente articulc:

"Articulo 23 bls.- Las sociedaded emiscras podsan distribuir
un prospecto preliminar, con anterioridad al otergamisnto de
la euterizacicon de Ta ofezta pikblica por parte de la CoMISION
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NACICHNAT DE VALORES, ‘en las siguientes condiciones,

.- Er el prospectce prelircinar deberd insertarse, &n 1z
Primera pagina, la siguiente levenda en cinta TOjE &
caracleras destacaces:

"EROSPECTO FRELIMTNAR : el presente prospecto prelimlnar es
distribuido. a1l 80lo efecto informatlive. La autorizzcidn para
nacer olerta piblica de’ Ios titulos valorss a que se reficre
el presente ha side sclicited: s 14 COMISTON NACIONAL ©F
VALOREZ con srreglo a las normas vigentes con fecha ... i,
hasta el momente, eila no ha sido ctorgada. Ta informacion
contenida eh  este prespecto estd  sijeta a cambios W
modificaciones v ne puede ser considerada como definitiva POoT
aguellas personas gue tomen conocimiento de ella.

iste prospecto no censtituye une oferts de wventa, nl  una
inwitacidn a formular ofsrtas ce compra, nl podrén elfectusrse
compras o ventas de los bBitulos agui referidos, hasta tanto
la “wferts. oiblica baya =ido  adtorizada Dor  la COHMISION
HATTIONAL DE VALORES™,

_

Z.— En oportunidad de solicitar la aptorizacién de ofesta
piblica, el erisgr deberd dinformar gl rezlizara- una
pubiigidad de es emision mwediante la distribucisn de un

respecto preliminar, ¥ opreseubar una copis del misao a 1
CUMISTON. NACIONAT, DE VALOBRES, con los recaudes establesidos
enel iadlso antericr.

sn = AL praspecltco preEiiminar ng  Ssra ebloio de autcrizacisn
Nl aprobacidn por la COMISION NACTONAL DE VALORES, asurdisnde
Lon Grganrcs ae sdministracidn v contral de 1z emisars, plena
respongabilidad por la informacidn contenidas  en al; Sin
perjaicic de lo dispuesto por el articuly 36 de satas Normas.

4.- El prospects preliminar debheri ser sustituida pot &l
praspecle definitive uns ver autorlzada la oferba pibl-ca de
los titulas valores a que s¢ refiere, oporzuridad en la cual
daberiz ser puesto G digpogicién de interesades 2
intermedigrios con todas lasg modificaciones intreducidas a
reguarimiento s 1= COMIZTON FRC LONAL e VELORES,
eliminandose 1a levenda establecida en el irciso 2° de psta
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3. = Ta distribucién del prospecto. preliminar ne podréd ser
realizada, en ningun caso, con snteriorddad a la presentac-én
de la ‘sclicitug de autprizacidon de oferta pibiica de la
eflslon de que se Lrabe:

£. - Se podran celebrar reunicnes informativas acerca do la
erisora ¥ las Litulos wvalores respecto de los cuales se ha
presentade la respectiva selicitud.

Para la cocnwvecaloria y rezlizecion de las réfsridas reunlones
deberd derse cumplimiente = los sigulentes reguisitos:

tet)  lag invitaclones s8lo podrén ser formuladas es faras
perscnallizada por la  emiscra /0 los  intermedizrios
gulborizacos que tuviesen a su cargo 13 coordinscisn de la
calpoacicn en el pais..

En &l Lexto de las lnvitaciches respectivas debers inclairee
un parrafo indiecsnde gue la COMISTOR NACIGHNAL DF VALORES no
#e ha expedido respecto de la solicitud de autorizacion de
clferta pihlica de los titulos valcres;

ib)  las reundiones deberin celebrarse en espaACios cen  los
tuales pueda garvantizarse el acceso exclusiva de lag nersanac
invitadas.

i) las reunicnes temdrian comc dnico aobjeta la presentacicn
de Informacidn respecto de. la sociedad, sus gotividades;
sitacion, rezultades, mersoectvas 4 cizalquier otra
informacién relevente en rcelacidn ceon la misma Y sakre las
titulos wvaleores motlve de la eamisisan., Estz  informacién
nreliminar deberd zer censistenlte ocon ggualls incluida en el
orospecto prelicinar,

7. Podra difundirse informacién de cardcter gensral que faere
Sensistants con' el prespecls preliminar ¥y o exgeda Ias
coatenidos del mismo, Dichs informscisn  debera  también
inelute la advertencis prevista eb &1 parrsfs 6,  (ad, in
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Line.

8. Durante el pericdo compreéndideo entre la distribucisn dal
prospecto preliminar v 1l auterizacidn de cferta pibiica de
los titulos walores por parkle de la Comisian Necional de
Valores, las emisoras y/o las institucicnes seleccioradas por
¢sta para la colpcaclin de 1a emisidn en el paliz podran
recibir indicaclongs de irterés respecto de. Ios titulos
valores en cusestidon. Dichas indicaciones de interés iy
tendran cardcter wincalante de ninguna nzturzlerza,

4, La emlscra ¥/o los intermediarios. seleceloradas para la
cologacion de la emisidn en el pals deberdar ernwiar a ceds uno
de los zsistentes & las reuniones previstas eén el Zneoiss & un
eiemplar del prospecto definltive, dentre de los cinco (5
cgias babiles posteriores 4l cteorgamiente de 13 antorizacian
de oferca pOblisza correspondiente, En case de hsherse
briadado infeormacion general a2l piklico sobre la base del
prespecto. prelimindar, 1a ewmisgra /o los iIntermediarics
deberan asegurar, cen adecuada antelacion s 1s colocacisn per
oferta pbblica de la emizidn, la difusién de la informacien
del prospecto definitive en condiciones idértiscas a la
otorgads al prospecto preliminar. Dicho prospesto podréd no
contengl referoncias al precleo de colocacidn cuandn e1 Tismo
Ao hublera sidso determinado a la fecha de la discribocisn
darites raferida. ",

ARTICULO 2°.- La presente Resolusidn General Lendra vigencia
& partir del dia de la fecha,

ARTICULD 3° .- Ceomuniquese, publiguese, déss a 1= TOTRECCLON
SACIONAL DREL REGISTRC OFICIAL v archivesze. e
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