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BUENOS AIRES, diciembre 5 de 1977

VISTO el articulo 16 (tercer parrafo) de las NORMAS
(T.0., 1971) de la COMISION NACIONAL DE VALORES, y que frecuen-
temente transcurre un plazo excesivo entre la aprobacién  por
parte de una Asamblea, de dividendos & distribuir en efectivo
v en acciones y Ssu concreta puesta a disposicién de los accio-
nistas, dada la ausencia de un plazo expreso para las coloca——
ciones de acciones liberadas; ¥

CONSIDERANDO:

Que el acogimiento a dicha alternativa produce a los
accionistas perjuicios econémicos innegables, puesto que en el
momento de concretarse 1los pagos en efectivo, éstos han perdi- L
do gran parte de su valor real como consecuencia de la depre--

ciacién monetaria.

Que la ausencia de un plazo determinado (articulos -
16 y 17 de las NORMAS (T.0., 1971) de la COMISION NACIONAL  DE
VALORES) genera diversos problemas de orden practico que se -
han intentado sudbsanar mediante la interpretacién extensiva de
1a redacciébn actual del articulo 23 de las citadas Normase

Que el supuesto contemplado por el articulo 23 men—-
cionado esté& enderezado en 10 fundamental a puntualizar el pla
zo de vigencia dentro del cual deberén colocarse por sSusSCrip-——
cién las emisiones de 10sS ti{tulos valores de una sociedad, a
partir de 1la autorizacién de oferta publica de los mismos por
este Organismo, €n tanto que los articulos 16 y 17 de las Nor-
mas apuntan a aumentos de capital mediante la entrega de accio
nes liberadas.

pPor ello, y en orden a 1o dispuesto por el articulo
70 de la Ley 17.811;

LA COMISION NACIONAL DE VALORES

RESUELVE:

ARTICULO 1°: Reemplézase el articulo 16 de las NORMAS (Te0s -
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a COMISION NACIONAL DE VALORES, Por el Siguient‘;e H
os dividendos votados en efectivo deber& efectualr
[

hY

senta (60) dlas de su aprobacién por la a-

samblea respectiva. En caso de dividendos en acciones, deberé
hacerse la correspondiente preseatasién ante la COMISION NACIO
NAL DE VALORES dentro de los TREINTA (30) dias de la celebra--
ciétn de dicha asamblea y ponerse & disposicién de los accionis
tas dentro del plazo que fije la referida Comision en l1a nota
por la que comunique 1la resolucibn ravorable. cuandc se hayan

votado dividendos 2 distribuir en efectivo v en acciones, a -
fin de evitar a las empresas un doble trémite administrativo,
el pago en efectivo podréd hacerse simul taneamente con la entre
ga de los valores correspondientes a l1a parte de dividendos en
acciones, una Vez obtenida 1a pertinente autorizacién de la CO
MISION NACIONAL DE VALORES, y siempre que la puesta a disposi-
cién de los titulos valores se realice dentro de los NOVENTA -
(90) dilas de su aprobacién por la Asamblea respectivae Venci=
do dicho plazo, 10S dividendos en efectivo deberan ser inmedia
tamente puestos & disposicién de 10s accionistas"e

ARTICULO 2°: nagrégase CoOmo 41ltimo pérrafo del articulo 23 de
las NORMAS (TeOe 1971) de la COMISION NACIONAL DE VALORES, el
siguiente: mn caso de emisiones de a iones liberadas seréan -
e exclusiva aplicacibn 10s plazos establecidos por 10S articu
los 16 v 17"

.
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ARTICULO 3°: publicquese en el Boletin Oficial, comuniquese a -
las Bolsas de Comercio VY Mercados de Valores, & la prensa en -
general Yy archivese.
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