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RESOLUCION GENERAL N° 637
MODIFICACION ART. 3° DEL
CAPITULOV DEL TITULO VI DE
LASNORMAS (N.T. 2013Y MOD.)

Ministerio de Economia y Finanzas Publicas
Comision Nacional de Valores

BUENOS AIRES, 26 de febrero de 2.015.-

VISTO & Expediente N° 612/2015 caratulado “Proyecto de Resolucion
General 9 Modificacion Articulo 3° Capitulo V del Titulo VI de NORMAS (N.T. 2013y
mod.)”, y

CONSIDERANDO:

Que conforme lo dispuesto en € art. 2° del Capitulo V del Titulo VI de
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), como regla general, la totalidad de |as operaciones deben
realizarse através de Sistemas Informéticos de Negociacion autorizados por esta C.N.V.,
bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, y
serén garantizadas por e MERCADO y por la CAMARA COMPENSADORA en su
caso.

Que d art. 3° del citado Capitulo sefiala que en forma excepcional, esta
C.N.V. podra permitir a los Mercados organizar segmentos para la negociacion bilateral
no garantizada entre agentes de su cartera propia, o entre agentes e inversores calificados.

Que el marco normativo citado no establece el acance de dicha excepcion
en cuanto a los valores negociables que resultarian susceptibles de ser negociados en
rueda bilateral.

Que en virtud de lo expuesto se torna necesario determinar las
caracteristicas de los valores negociables a ser objeto de dicha negociacién, teniendo
presente los principios fundamentales de este Organismo como son la proteccion del
publico inversor, en particular los inversores minoritarios, y velar por la transparente
formacion de precios y volUmenes.

Que en esta linea, son los valores negociables de renta fija publicos y/o
privados los que relinen las condiciones para ser negociados secundariamente en el

segmento mencionado.
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Que la presente se dicta en gercicio de las facultades otorgadas por el
articulo 19 incisos g) y h) de la Ley N° 26.831 y de su Decreto Reglamentario N°
1023/2013.

Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:
ARTICULO 1°- Sudtituir e articulo 3° del Capitulo V -NEGOCIACION
SECUNDARIA. OPERACIONES.- del Titulo VI -MERCADOS Y CAMARAS
COMPENSADORAS- delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.), por €l siguiente texto:
“ARTICULO 3°.- En forma excepciona la Comision podra permitir a los Mercados
organizar segmentos para la negociacion bilateral no garantizada de valores negociables
de renta fija publicos y/o privados, entre agentes de su cartera propia, 0 entre agentes e
inversores calificados.
Los Mercados no podran establecer para dicho segmento precios de referencia vinculados
alos precios registrados en la rueda de negociacion através de los Sistemas Informéticos
de Negociacion autorizados por la Comision con prioridad precio tiempo y por
interferencia de ofertas.
Los Mercados deberan fijar adicionalmente, en base a un criterio debidamente fundado,
los montos minimos a partir de los cuales se permitira la negociacion en este segmento y
determinar la banda o rango de precios, respecto del ultimo cierre o ultimo precio del
segmento bilateral, dentro de los cuales se podran registrar operaciones y |0s casos en los
cuales los Mercados podran autorizar excepcionamente el registro de operaciones por
encima o por debgjo de dicho rango y e porcentaje de variacion que se admitira en tales
excepciones.”.
ARTICULO 2°.- La presente Resolucion General tendré vigencia a partir del dia de la
fecha
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ARTICULO 3°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dése a la Direccion Nacional del
Registro Oficia, incorpérese en la péagina web de Organismo www.cnv.gob.ar,

agréguese a texto delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.) y oportunamente archivese.



