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RESOLUCION GENERAL N° 362
Modificacion de los Capitulos VI. VIl y

BUENOS AIRES, 28 de diciembre de 2000
VISTO, el expediente 320/00, y

CONSIDERANDO:

Que la generacion y el desarrollo de empresas tecnologicas, o de la nueva economia,
han contribuido al desarrollo del mercado de capitales en general.

Que resulta conveniente dotar al mercado de capitales argentino de una mayor gama
de productos que permitan optimizar el perfil de rendimiento y riesgo de los inversores.

Que en otros mercados se han establecido paneles especiales donde cotizan acciones
de empresas tecnoldgicas o también llamadas de la nueva economia.

Que dadas las particularidades de estas empresas y los riesgos emergentes se han
establecido requisitos diferenciales respecto al panel general.

Que resulta necesario flexibilizar ciertos requisitos vinculados con informacion
histérica de indole contable de la que carecen por tratarse de reciente formacion, para que puedan
efectuar oferta publica de titulos valores.

Que dadas las caracteristicas de estos emprendimientos, los inversores deben ser
debidamente informados acerca de la inexistencia de Estados Contables trimestrales y de la
naturaleza riesgosa de las inversiones.

Que resulta indispensable generar mecanismos que aseguren que los
emprendimientos que se presentan a oferta publica retnen determinados requisitos minimos en
términos de organizacion.

Que dada la volatilidad intrinseca de los activos de empresas tecnologicas resulta
necesario generar las condiciones para una difusiéon adecuada de toda informacion relativa a la
marcha del negocio.

Que la presente resolucion se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por
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los articulos 6°y 7° de la Ley N° 17.811.

Por ello,

LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Incorporar al Capitulo VI Oferta Publica Primaria de las NORMAS (N.T. 1997)

~ como Articulo 19 bis el siguiente texto: ‘

“ARTICULO 19 bis.- A fines de solicitar el ingreso al régimen de la oferta publica para cotizar”

“en una entidad autorregulada en cuyos reglamentos se prevea una seccion especial de”

“cotizacién de acciones emitidas por sociedades andnimas locales o extranjeras cuyas”

“actividades consistan en la prestacion de servicios de comercio electrénico, desarrollo 0”

“aplicaciones de tecnologia de telecomunicaciones, informatica, Internet y biotecnologia, las”

“emisoras deberan:”

1) “Presentar la solicitud de oferta publica de acuerdo al modelo que se indica en el Anexo I1.C”
“de este Capitulo. La solicitud de ingreso al régimen deberd ser suscripta por el”
“representante legal de la emisora, quien legalmente lo reemplace o mandatario con poder”
“suficiente.”

2) “Adjuntar la siguiente informacién contable:”

a) “Ultimos estados contables anuales, tal como fueran presentados a la respectiva autoridad de”
“control.”

b) “Si hubiera transcurrido un semestre desde la fecha de cierre de dichos estados contables, el”
“Informe Trimestral previsto en el articulo 6° bis, inciso 3) del Capitulo XVIIL.”

3) “Prospecto de emisién de conformidad con el Anexo IV del Capitulo VII Prospecto y toda”

“otra informacién o documentaciéon que solicite la Comision o, en su caso, la entidad”

“autorregulada autorizada a otorgar cotizacion.”

ARTICULO 2°.- Aprobar como Anexo 1.C del Capitulo VI el texto contenido en el Anexo I de la
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presente Resoluciéon General.

ARTICULO 3°.- Sustituir los Articulos 1°, 6° y 7° del Capitulo VII, Prospecto de las NORMAS

(N.T. 1997) por los siguientes textos:

| “ARTICULO 1°.- Las entidades que soliciten:”

a) “Autorizacion de ingreso al régimen de oferta publica de titulos valores, 0”

b) “Autorizacion de oferta publica para una suscripcion de titulos valores,”
“deben dar a publicidad un prospecto confeccionado de acuerdo a lo establecido en el Anexo”
“[I de este Capitulo. Transitoriamente, hasta el 31 de diciembre de 2001, las entidades”
“podran presentar el prospecto ajustado al modelo del Anexo I de este Capitulo. En caso de”
“optarse por el modelo del Anexo I en el periodo de transicion, debera dejarse constancia, en”
“forma destacada, de esa eleccion.”
“Las entidades que realizan oferta publica de sus titulos valores en mercados dei ext‘e‘rior”‘
“deben presentar, en forma simultanea, toda aquella informacién adicional que presenten en”
“dichos mercados.”
“El prospecto debera estar firmado por personas con facultades para obligar al emisor, las”
“que deberan estar precisamente individualizadas.”

¢) “Autorizacion de oferta ptiblica y futuros aumentos de capital por suscripcion publica en la”
“seccion de cotizacion de acciones tecnoldgicas en una entidad autorregulada, deben dar a”
“publicidad un prospecto confeccionado de acuerdo a lo establecido en el Anexo II de este”
“Capitulo.”
“El prospecto constituye el documento bésico a través del cual se realiza la oferta publica de”
“titulos valores y en su redaccion debe emplearse un lenguaje facilmente comprensible para”
“la generalidad de los lectores.”

“«ARTICULO 6°.- Las entidades emisoras deberan insertar, en la primera pagina de todos los”

“prospectos, en caracteres destacados, el siguiente texto:”

“Oferta Publica autorizada por Resolucién/Certificado N°... de fecha ...de la Comision”
“Nacional de Valores. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos”
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“establecidos en materia de informacion. La Comisién Nacional de Valores no ha emitido”

“uicio sobre los datos contenidos en el prospecto. La veracidad de la informacion contable,’

)

“financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente”

“prospecto es exclusiva responsabilidad del directorio y, en lo que les atafie, del organo de”

“fiscalizacion de la sociedad y de los auditores que suscriben los estados contables que se”

“acomparian. El directorio manifiesta, con cardcter de declaracion Jjurada, que el presente”

e “prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo”

“hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econdmica y financiera de la”

“sociedad y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a”

“la presente emision, conforme las normas vigentes.”

“Las entidades que soliciten la oferta publica para cotizar en una seccion de cotizacion de”

“acciones tecnoldgicas en una entidad autorregulada, deberdn asimismo incorporar en caracteres”

“destacados, el siguiente texto:”

“LA INVERSION EN ESTAS ACCIONES ES CONSIDERADA DE ALTO RIESGO E
“CUANTO A SU EVOLUCION FUTURA. LOS INVERSORES NO CONTARAN CO
“ESTADOS CONTABLES TRIMESTRALES.”

“ARTICULO 7°- Las entidades emisoras podran distribuir un prospecto preliminar, con”

“anterioridad al otorgamiento de la autorizacion de la oferta publica por parte de la Comision, en”

“las siguientes en condiciones:”

a) “En el prospecto preliminar debera insertarse, en la primera pagina, la siguiente leyenda en”

“tinta roja y caracteres destacados”
“PROSPECTO PRELIMINAR: el presente prospecto preltmmar es distribuido al solo efecto”

“informativo. La autorizacion para hacer oferta puiblica de los titulos valores a que se refiere el”

“presente ha sido solicitada a la Comision Nacional de Valores con arreglo a las normas”
“vigentes con fecha ... y, hasta el momento, ella no ha sido otorgada. La informacion contenida”™
“en este prospecto estd sujeta a cambios y modificaciones y no puede ser considerada como”

“deﬁniti\za por aquellas personas que tomen conocimiento de ella. Este prospecto no constituye”
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“una oferta de venta, ni una invitacion a formular oferta de compra, ni podrdn efectuarse”
“compras o ventas de los titulos aqui referidos, hasta tanto la oferta publica haya sido”
“autorizada por la Comision Nacional de Valores.”

b) “En oportunidad de solicitar la autorizacion de oferta publica, el emisor debera:”

b.1.) “informar si realizara una publicidad de la emision mediante la distribucién de un”

“prospecto preliminar, y”

b.2.) “presentar una copia del prospecto preliminar a la Comision , con los recaudos establecidos”

“en el inciso a).”

¢) “El prospecto preliminar no serd objeto de autorizacion ni aprobacion por la Comision,”
“asumiendo los 6rganos de administracion y control de la emisora, plena responsabilidad por”
“la informacion contenida en é1.”

d) “El prospecto preliminar debera ser sustituido por el prospecto definitivo una vez autorizada”
“la oferta publica de los titulos valores a que se refiere, oportunidad en la cual debera ser”
“puesto a disposicion de interesados e intermediarios con todas las modificaciones”
“introducidas a requerimiento de la Comision, eliminandose la leyenda establecida en el”
“inciso a).”

e) “La distribucion del prospecto preliminar no podra ser realizada, en ningin caso con”
“anterioridad a la presentacion de la solicitud de autorizacion de oferta publica de la emision”
“de que se trate.”

“Las entidades que soliciten la oferta publica para cotizar en una seccion de cotizacion de”

“acciones tecnoldgicas en una entidad autorregulada, deberan asimismo incorporar en caracteres”

“destacados, el siguiente texto:” |

“LA INVERSION EN ESTAS ACCIONES ES CONSIDERADA DE ALTO RIESGO EN”

“CUANTO A SU EVOLUCION FUTURA. LOS INVERSORES NO CONTARAN CON”

“ESTADOS CONTABLES TRIMESTRALES.”

ARTICULO 4°.- Aprobar como Anexo IV del Capitulo Prospecto, el texto contenido en el Anexo
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11 de la presente Resolucion General.

ARTICULO 5°.- Incorporar como Articulo 6° bis al Capitulo XVIII Régimen Informativo

Periédico de las NORMAS (N.T. 1997) el siguiente texto:

«ARTICULO 6° bis: ENTIDADES CON COTIZACION EN LA SECCION TECNOLOGICA”

«Las entidades que coticen sus acciones en la seccién de acciones tecnologicas, deberan”

“presentar:”

1. “Dentro de los SETENTA (70) dias desde el cierre de ejercicio o dentro de las CUARENTA”
«y OCHO (48) horas de su aprobacion por el directorio —lo que ocurra primero- la sociedad”
“debera remitir:”

a) “Estados contables conforme a las Normas para la preparacion de ‘estados contables”
“contenidas en el Anexo I del presente Capitulo, acompafiados por un informe del auditor y”
“un informe del 6rgano de fiscalizacion con constancia de su aprobacion por el directorio.”

b) “En el caso de incluirse dentro del Patrimonio Neto el rubro “Adelantos Irrevocables a”
«cuenta de futuras suscripciones”, copia del acta de directorio que avale dicho tratamiento”.

¢) “Si el estado de situacién patrimonial incluyera participaciones en sociedades controladas 0”
“yinculadas valuadas por el método del Valor Patrimonial Proporcional, se podra requerir”
“copia de los estados contables que sirvieron de base para la valuacion.”

| 7 - “Dentro de los CUARENTA Y DOS (42) dias de finalizado cada periodo semestral, salvo el”

“que coincida con el cierre de ejercicio, estados contables acompaifiados por un informe de”

“revision limitada del drgano de fiscalizacion, con constancia de su aprobacion por el directorio.”

3.- “Dentro de loé TREINTA (30) dias de finalizado cada periodo trimestral (salvo el que”

“coincida con el cierre del ejercicio y el cierre del primer semestre), un informe del directorio”

“conformado por el organo de fiscalizacion interna sobre las actividades de la sociedad,”

“incluyendo evolucion de la produccion, ventas O servicios prestados expuesto en unidades”

«caracteristicas de la actividad para medir su desempefio y expectativas de corto plazo.”

“En todas las publicaciones que efectie la emisora y la entidad autorregulada deberd”
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“consignarse que se trata de una inversion de alto riesgo.”

ARTICULO 6°.- Comuniquese, publiquese, dése a la DIRECCION NACIONAL DEL

g/w REGISTRO OFICIAL y archivese.
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CARLOS E EITZ
PRESIDENTE
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