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KESOLUCION GEMERAL x° 1°F
DELEGACTON EN EL DIRECTORIC DE
LA CAPTTALIZACION CUBKTA AJLES-
'E INTEGEAT, DEL CAPTTAL.

e

VISTO el presente Expedieite N° FhE/90, en el jue B& —
han analizads sugersancias fnrmuiadas 9oy ls CSmarse de Socieda -
dan Anfinimas ¥ STOERCA g.A.I.C., vinculadas coon la poeinilidad
de mue la asamblea de accicnistas de las snooiedades anSnimas =
con nferta pihlica y cotizacibn bursstil doleguen en sl Directa
#in la faculted de gapitaliesr la spenta Ajuste Integral dal Ca
pital Bocial, v 1o aietaminadn por las Gerencias de Sontxril, Le=
qalidad y Técnicaj ¥

CONSIDERANDO:

fme los artfenlos {86,234 v 235 de la Loy de Bocieda-
des Comerciales determinan que al tratamiento de log aumentos =
de caplital son competennia de la asamblos de azctonistass

Que elle no deba el interpretads afaladamonlbe, gino
damtrs dol contexto de la ley, ©O0 choervancia de las reglas Ao
hermenfutica gue aconscja la jurisprudeacis, tANTO judicial ga=
me adminigtrativa, para Jaterminar =i importan un impedimento =
vare lo admigifn de 1o suger ida;

Due a este fin as ilus+rative recordar gue la Exema .
Corte Suprema de Justicria de la Wacidn tiens spflalada gue " por
eticima de 1o gue las leyes parecen decir litera mente, 5 Fra —
pic de 1a inwverpretacifn judizial indagar lo gue dicen juridica
nente v sl bien no cahe al respecta prescindir de las palabras,
tampoct corresgcnde AToREIES rigurosamente 8 ellas caands Bsl =
lg recuiera la cuparnrotacifn razonable ¥ sigtemitica (Fallos =
261:181; 293:510, eatre vtros)";

pue dekbe vxaMinarse la lay en U conbexto Sara apre =
ciar =i pueden egtablecerss 41 farciciaciones, segln el motivo =
del aumanto de capital, indagandyn nual fue el motiva por &l
eaal el legislador akribuye 'a decisifn & 18 asanmblea ¥ 51, an
1a pancrets situacifin en examern, .4 delegacifin Lemporaria desnd
turaliza, contraria esa finalidad o prEOVOEA resultadas no querl
Aoa ; =

gue de ptras nopmas de la propia Tey da Sosiedados (%=]
merclales resulta receptads un diferente Fratamients seglin 1 =
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aumenlo <de capital requiera a ma Duevaes asortes Jde 1os socios,
Az ze udmite el receso ehlo en el primer Alpuesto,con la pue
¢ recenls un distinto crilerip cuando se trate de un aulientn
real con integracitn de efectivo aporte, o sea Bste a8la momi -
nal o contable: '

Oue la2 razbn nara que sea 1 dsamblea quien decids
lod aumentns de Lapital es que el accionista tenya participa-
cién al modificarse o ACto BstATUtaria nor &1 Conceide v oace
tado ¥ al que adhivid a sp ingreso a la snciedad, sen per haber
lo inlcialmente Susuripto o por la ulteriur cobpra de aceicnes:

ue laz madificaciones nropuestas, par al contrarie,
sble importan la reexpresidn del misme Capitrl, sin afoctacisn
del patrimonio del accionista, ni modificacitn en sus derechos
individuales, ez decir le sociedad 26 mantliene dentyy de g-
quel Juega de normas estatutarias v legales er los que se fun-
damentan las derechos ¥ obligacioncs que adquiris ¥ se obligh
a4 cumplit cuande ingress s fa socicdad el accionista" (C. N.-
bom, ;. Sala A, 9.0 87 - "AIMETDA V. SADELA - E.D, 100 - BAEY

e la recepcifin da 13 SUESTenCia por asta COMISTON
HACIONAL DE VALORES con la limitocién temparal a cuatro Palan-
Les ¥ Tecaudos dincorporados POr 1a Rerencia Téenica no altera
la firalidad ds 13 0TI

For-ella, y an uso da lay facultades arribuicas por
al articule 7° de 13 Lay R~ 170811,

LA COMTSTON NACRTONAL 37 VALORES
BFESNELVE -

ARTIQNO 1, - La asamhlea de accionistas de las sociedades unfi
nimas cun oferta pfiblica de sye titulos valores, podri delepar
el el Directoris de 7o sociedad v con las limitaciones que da-
termine, 1a facultad de dispaner la capitalizacidn de 1g clen-
ta Aluste Tntegral del Capital Sorial ¥ 1a consiguiente emizidn
de aceiones liberadas, cuando o1 selde de dicha cuenta surja de
un balance trimestra) debidamente aprobada por el Dircctotio ¥
cen dictamen da 1a Comisifdn Fiscaliradora a fonseia Jo Vipilap
vig ¥ del Cantador.

Lo faculta’ tendrid Yigencia hasts un marino de cua-
tro emisiones, sn un 19088 na mayor de 1N (1] afe.,

ANTECULD 2°%.:- A los rfectos de obitener 1a aatorizacidn de ofer
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ta piblica de las apocionsa agt emilbidas, las sociedades debe -
rfn presentar:

I) n efjemolar del Acta de Directoric gque dispuss el
monto Ge la capitalizacidn, certificada For sscribano plibliecs,
la gque deberi contener:

a] Fundamentos gue accnsejan la decisifn de aumentar ol capi -
tal social,

B) Monte nominal del aunmento,

@} Valor nominal de las accisnes a emitir, clage v garacterfa-
ticas, Monte del capital con derecho a participar en le emf
sién, i

d}) Porcentaje gue representa el sumanto sobre el capital soeial,
al cual se hace refvrencisa an el laciso 2,

e} Fecha a partir de la cuwal gezarén de derechs a dividendo v o
tras acreerciac,

Fl Cupbr. zon el gue se podrén glerver los derachos.

g Informe de contador pliblicos sabre 1z corresta detoerminacidn
del salda gue arroja la cuertz Ajuete Integral del Capital -
Soeial,en loe ezbados corntabiles ci oAfe 8 log cualen mp daeci
da la capitalizacifin, o

i) Un ejemplar certificado por eascrfbanc BELI {od ‘dal
dota de asamblea yue delegh =n &l Dircctorio digponer esa TAnL-
talizacifn, ¢ en su defecta, individualizayr lg facha de la agan
Llea v actuscisin en uue fusra oregentada Artericroents la copia
ragquerida.

ARTICULO 1%, - BEn ningln caet, como resultado de la capitaliza =
ezbi, vl saldo de la cuenta Ajuste ihtegral del Cazital podri -
cuedar negativa,

ARTICULD 4°,- Reglstraas, oomieniquese a las bolsas de ComEre o,
dées= a la Direccidn Navioral del Begistra Official, publiguess ¢
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