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BUENOS AIRES, diciembre 15 de 1976.

VISTO que frecuentemente las sociedades con oferta pl
blica autorizada deciden la capitalizacidn de revalfios entregan
do a los accionistas tf{tulos de distinta especie de los que es-
tos poseen, o eliminando de dicha capitalizacién a las acciones
preferidas; vy

CONSIDERANDO:

Oue el revalfio se origina en la necesidad de arbitrar
un procedimiento gque permita expresar, en los estados contables,
los efectos de la inflacidn sobre el valor de los bienes del ac
tivo susceptibles de ser actualizados.

oue todo revalfio es, en definitiva, una mera adecua-
cibn de los mencionados valores del activo a un nuevo nivel.

Que el nuevo valor que se le asigna a los bienes del
activo, por sobre los que registra la contabilidad, determina ne
cesariamente la apertura de una cuenta que ha de integrar el pa
trimonio neto de la sociedad. '

Que el aumento que sufre el referido patrimonio neto,
no tiene el carfcter de una utilidad, por cuanto no proviene de
operaciones inherentes a los negocios sociales.

Cue cuando la Ley admite capitalizar una parte del re
valfio, estd permitiendo que se adeclie el valor de los aportes O
riginales de los inversores de la sociedad, a la nueva realidad
patrimonial.

capitalizacién de revalfio, cuando la sociedad decida realizarla,
deberfa entregar a 1los accionistas tfitulos que otorguen iguales
derechos a los gue estos poseen.

’ ou 1 capital estd integrado por todas las acciones
ya sean estas pneferidas u ordinarias.

gue por ello, a fin de no desnaturalizar el sentido dla
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Que un reciente fallo judicial interpreta que las ac=
ciones preferidas tienen derecho a concurrir al igual que las or
linarias en las emisiones producto de la capitalizacibén del re-

valfio; dado que de no ser asf se registrarfa una merma en lacu
ta de participacién de un grupo de accionistas en beneficio de

otro gue 1o acrecentarfa injustificadamente.

gue como corolario cabe sefialar que no procede distin
—uir las diversas categorfas de acciones que componen el capi-
tal social va que unas y otras son cuotas representativas de és

fue en este sentido resulta de aplicacién el artficulo
189 de la Ley 19.550.

For ello v en orden a lo dispuesto por el artfculo 7°
de la Ley 17.811,

LA COMISION NACIONAL DE VALORLS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.— fin la distribucién de acciones por capitalizacidn
de revallio, para el caso de las sociedades que realicen oferta
pliblica de tftulos valores, deberén participar necesariamente
todas las acciones que componen el capital social, cualquiera
sea su clase.,

ARTICULO 2°.- Estas emisiones de acciones deberén hacerse, enti
tulos que correspondan a las mismas caracteristicas de aquellos
que posean los accionistas con derecho a percibir el mencionado
revalfio v en proporcidén a sus respectivas tenencias.

ARTICULO 3°.- Las disposiciones de la presente resoclucidn seran
aplicables a las asambleas sociales que se celebren a partir de
la entrada en vigencia de la misma,

ARTICULO 4°,- Publiquese en el Boletin Oficial, comuniquese a
las Bolsas de Comercio v Mercados de Valores, a la prensa en ge
neral v archivese.
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