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Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas
Comision Nacional de Valores

RESOLUCION GENERAL N° 685
“ARTICULO 23 DE LA SECCION VII
DEL CAPITULO | TITULO VI DE LAS
NORMAS (N.T. 2013 Y MOD.)".

BUENOS AIRES, 27 de diciembre de 2016.-

VISTO e Expediente N° 3865/2016 caratulado “PROYECTO DE RG S/
MODIFICACION ART. 23, SECCION VII, CAP. | DEL TIiTULO VI DE LAS NORMAS
(N.T. 2013 Y MOD.)”, del registro de la COMISION NACIONAL DE VALORES, lo
dictaminado por la Subgerencia de Verificaciones de Agentes y Mercados, la Gerencia
General de Mercados, la Subgerencia de Asesoramiento Legal y la Gerencia de Asuntos

Juridicos, y

CONSIDERANDO:

Que € articulo 23 de la Seccidon VII del Capitulo | del Titulo VI de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.) determina que la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracion de los Mercados debera reunir la condicion de independiente, debiendo igual
extremo cumplirse para la conformacion de comités gecutivos; asimismo, indica que en caso
de contar con UN (1) Director Ejecutivo, éste deberarevestir el caracter de independiente.

Que, por su parte, € articulo 31 de la Ley de Mercado de Capitales establece
gue los Mercados se constituirdn como sociedades andnimas comprendidas en € régimen de
oferta publica de acciones.

Que, en cuanto a la calidad de independientes de los miembros de los 6rganos
de administracion de las sociedades comprendidas en e régimen de oferta publica de
acciones, €l articulo 109 de la ley citada dispone que: “En las sociedades que hagan oferta
publica de sus acciones debera constituirse un comité de auditoria que funcionara en forma
colegiada con tres (3) o0 mas miembros del directorio y cuya mayoria debera necesariamente

investir la condicién de independiente, conforme a los criterios que determine la Comision
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Nacional de Valores. Estos criterios determinaran que para ser calificado de independiente el
director debera serlo tanto respecto de la sociedad como de los accionistas de control y no
debera desempefiar funciones ejecutivas en la sociedad”.

Que la exigencia de las disposiciones contenidas en € articulo 23 de la Seccion
VIl de Capitulo | del Titulo VI de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) ha sido diferida en
distintas instancias, mediante la emision de los Criterios Interpretativos N° 48, N° 66 y N° 67.

Que, en esta instancia, se entiende adecuado equiparar a los Mercados a las
exigencias establecidas en la materia para las demas sociedades comprendidas en €l régimen
de oferta publica de acciones.

Que en tal sentido, corresponde la modificacion del articulo 23 de la Seccion
VIl del Capitulo | del Titulo VI delasNORMAS (N.T. 2013y mod.).

Que la presente se dicta en gercicio de las atribuciones conferidas por €
articulo 19 incisos d) y g) delaLey N° 26.831.

Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir & articulo 23 de la Seccién VII del Capitulo | del Titulo VI de las
NORMAS (N.T. 2013y mod.) por €l siguiente texto:
“PARTICIPACION DE MIEMBROS INDEPENDIENTES EN EL ORGANO DE
ADMINISTRACION.
ARTICULO 23.- El 6rgano de administracion de los Mercados debera contar, como minimo,
con la cantidad de miembros independientes que resulte del cumplimiento de las
disposiciones relativas a Comité de Auditoria previstas en las leyes aplicables y en € titulo
correspondiente de estas Normas”.
ARTICULO 2°.- Lapresente Resolucién General entrard en vigenciaapartir del dia siguiente
al de su publicacion en e Boletin Oficia de la Republica Argentina.
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ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Naciona del
Registro Oficial, incorpérese a sitio web del Organismo en www.cnv.gob.ar, agréguese al
texto delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.) y archivese.



