RESOLUCION GENERAL N° 563
MODIFICACION RG 543/08 TEXTO
ARTICULO 106 del CAPITULO
XXXI| -DISPOSICIONES
TRANSITORIAS- delasNORMAS
(N.T. 2001y mod.)

BUENQOS AIRES, 29 de diciembre de
2009.-

VISTOe Expediente N° 2010/2008 rotulado "PROYECTO
RESOLUCION GENERAL S/ ADECUACION ENTIDADES AUTORREGULADAS
A COMUNICACION “A” del BCRA del 03/11/08”, y

CONSIDERANDO:

Que con fecha4 de noviembre de 2008 esta COMISION NACIONAL
DE VALORES (en adelante la “COMISION”) dicta la RESOLUCION GENERAL N°
539/08 -con entrada en vigencia desde esa fecha- sustituyendo € texto del articulo
104 del Capitulo XXXI -DISPOSICIONES TRANSITORIAS- de las NORMAS (N.T.
2001 y mod.) (previamente introducido RESOLUCION GENERAL N° 538/08 del 3 de
noviembre de 2008), para disponer que las entidades autorreguladas bajo contralor y
fiscalizacion de esta COMISION deberén difundir en forma inmediata entre sus
intermediarios lo establecido enla COMUNICACION “A” 4864 del BCRA del 3 de
noviembre de 2008, y dictar las normas reglamentarias necesarias para que los
intermediarios que se desempefien en sus respectivos ambitos, den curso a operaciones
de venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera, Unicamente
cuando e vendedor acredite la tenencia del valor objeto de la transaccion, por un plazo
no inferior a SETENTA Y DOS (72) horas habiles contadas a partir de la fecha de
liquidacion de la operacidn que dio lugar alaincorporacion de los valores negociables a
su cartera.

Que a partir de la entrada en vigencia de las RESOLUCION GENERAL
N° 539/08 y de las normativas dictadas por las entidades autorreguladas, esta
COMISION vy las entidades autorreguladas han llevado a cabo acciones concretas
tendientes a controlar que en lasoperaciones de venta de valores negociables con
liquidacion en moneda extranjera, € vendedor acredite latenencia del valor objeto de la
transaccion por un plazo no inferior a SETENTA Y DOS (72) horas hébiles, contadas a
partir de la fecha de liquidacion de la operacion que dio lugar ala incorporacion de los
valores negociables a su cartera.

Que dada la experiencia recogida desde la entrada en vigencia dela
RESOLUCION GENERAL N° 539/08, y advirtiendo la necesidad de avanzar en la
implementacion de nuevos elementos objetivos en pos de lograr un efectivo control de
lo dispuesto por dicha resolucién y por las normativas dictadas por las distintas
entidades autorreguladas en cumplimiento de lo alli dispuesto, continuando con
laadopcion de medidas que garanticen el adecuado cumplimiento de la politica en
materia  cambiaria  dictada por € BANCO CENTRAL DE LA



REPUBLICA ARGENTINA (BCRA) en su carécter de ente rector de la actividad, el 1°
de diciembre de 2008 esta COMISION dictala RESOLUCION GENERAL N° 543.

Que por medio de la RESOLUCION GENERAL N° 543/08 se incorpora
un nuevo articulo 106 dentro del Capitulo XX X1 -DISPOSICIONES TRANSITORIAS-
de las NORMAS (N.T. 2001 y mod.), solicitando a las entidades autorreguladas bajo
contralor y fiscalizacion de esta COMISION que complementen las normas
reglamentarias dictadas en cumplimiento de lo dispuesto en € articulo 104 -introducido
por la RESOLUCION GENERAL N° 539/08- estableciendo que los intermediarios que
se desempefien en sus respectivos ambitos deberan abstenerse de ordenar
transferenciasa otras entidades depositarias -distintas de Caga de Vaores SA.-
de valores negociables objeto de operaciones de compra, hasta tanto hayan transcurrido
SETENTA Y DOS (72) horas habiles desde la acreditacion de los mismos en la cuenta
del comprador, salvo en & caso que quede acreditado que dichos valores negociables en
cartera del comprador no serdn objeto de operaciones de venta con liquidacion en
moneda extranjera dentro de este plazo.

Que recientemente, € 18 de diciembre de 2009, € BANCO
CENTRAL DELA REPUBLICA ARGENTINA (BCRA) dictala
Comunicacion“A” 5020 dirigida a las entidades financieras y a las casas,
agencias y oficinas de cambio, exceptuando a partir del 21 de diciembre de
2009 inclusive, de los limites establecidos en la normativa cambiaria, a las
operaciones de cambio que realicen los agentes bursdtiles residentes en €
pais, cuando los fondos resultantes de estas operaciones se apliquen dentro de
las VEINTICUATRO (24) horas hébiles siguientes de la fecha de liquidacion
de cambio, a cancelar compras de valores emitidos por no residentes con
cotizacion en €l paisy en € exterior, efectuadas a clientes no alcanzados por
el punto 1.b. dela Comunicacion “A” 4377 en operaciones concertadas con
una anterioridad no mayor a las SETENTA Y DOS (72) horas habiles, y
liquidables en moneda extranjeraen € pais.

Que conforme lo dispuesto por e BCRA en dicha Comunicacion
“A” 5020, las excepciones previstas seran de aplicacion, en la medida que los
fondos resultantes de estas operaciones queden depositados en cuentas locales
en moneda extranjeraa nombre del vendedor de los valores negociados.

Que, por lo tanto, como consecuencia de la excepcion dispuesta
por e BCRA enla Comunicacion “A” 5020, resulta necesario incorporar
dentro del articulo 106de Capitulo XXXI  -DISPOSICIONES
TRANSITORIAS de las NORMAS (N.T. 2001 y mod.) un nuevo supuesto
de excepcion -en materia de transferencias de val ores negociables- no previsto
originariamente en laRESOLUCION GENERAL 543/08 de esta COMISION,
con el objetivo de compatibilizar y no obstaculizar en los hechos la aplicacion
operativa de las disposiciones emanadas de la Comunicacion citada emitida



por el BCRA, en su carécter de Organismo con competencia especifica en
materia cambiaria.

Que la presente Resolucion se dicta en gercicio de las facultades
conferidas por los articulos6°y 7° delaLey N° 17.811.

Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE
ARTICULO 1°. Sustituir € texto del articulo 106 del Capitulo XXXI —
DISPOSICIONES
TRANSITORIAS- delasNORMAS (N.T. 2001y mod.), por €l siguiente:
“ARTICULO 106.- Las entidades autorreguladas bajo contralor vy
fiscalizacion de esta COMISION NACIONAL DE VALORES deberan
complementar las normas reglamentarias dictadas en cumplimiento de lo
dispuesto en € articulo 104 que antecede, estableciendo que los
intermediarios que se desempefien en sus respectivos ambitos deberan
abstenerse de ordenar transferencias a otras entidades depositarias -distintas
de Caga de Vaores SA.- devalores negociables objeto de operaciones de
compra, hasta tanto hayan transcurrido SETENTA Y DOS (72) horas habiles
desde |la acreditacion de los mismos en la cuenta del comprador, salvo en €
caso que guede acreditado gque dichos valores negociables en cartera del
comprador no seran objeto de operaciones de venta con liquidacion en
moneda extranjera dentro de este plazo, o cuando quede acreditado que la
transferencia alcanza a valores negociables emitidos por no residentes, con
cotizacion en € pais 'y en el exterior, y que se realiza exclusivamente como
consecuencia de una operacion de compra concertada en el mercado local con
las caracteristicas establecidas enla Comunicacion “A” 5020 del BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA”.
ARTICULO 2°.-La presente Resolucion General tendra vigencia a partir del

diasiguiente al de se publicacién en e Boletin Oficial.

ARTICULO 3°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dése ala Direccion Nacional de
Registro  Oficia, incorpérese enla pagina Webde Organismo sita
en www.cnv.gov.ar y archivese.




