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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
Afio de la Grandeza Argentina

Resoluciéon General

Numero: RESGC-2026-1107-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 12 de Febrero de 2026

Referencia: EX-2025-124622856- -APN-GAY M#CNV “PROYECTO DE RESOLUCION GENERAL &
VALORES NEGOCIABLES DE EMISION INDIVIDUAL - MODIFICACION TiTULO VI, CAPITULOS Iy V
E INCORPORACION CAPITULO VI”

VISTO & Expediente N° EX-2025-124622856- -APN-GAYM#CNV, caratulado “PROYECTO DE
RESOLUCION GENERAL S/ VALORES NEGOCIABLES DE EMISION INDIVIDUAL - MODIFICACION
TITULO VI, CAPITULOS | y V E INCORPORACION CAPITULO VI”, lo dictaminado por la Subgerencia de
Supervision de Agentes, la Gerencia de Agentesy Mercados y la Subgerencia de Normativa; y

CONSIDERANDCO:

QuelaLey de Mercado de Capitales tiene por objeto €l desarrollo del mercado de capitalesy laregulacién de los
sujetos y valores negociables comprendidos en el mismo, siendo la CNV su autoridad de aplicacion y contralor.

Que e mercado de capitales se encuentra estrechamente relacionado con el financiamiento y el consecuente
desarrollo de la economia real, mediante la transformacion del ahorro en crédito y del crédito en inversion
productiva; por lo que la CNV propicia la posibilidad de meorar los esquemas de financiamiento y, en
consecuencia, impulsar su demanda en el mercado de capitales.

Que la CNV tiene entre sus objetivos estratégicos asegurar € desenvolvimiento del mercado de capitales en
forma sana, segura, transparente y competitiva, alos fines de garantizar la eficiente asignacion del ahorro haciala
inversion.

Que, en linea con ello, mediante la Resolucion General N° 1090 (B.O. 14-11-2025) se incorporaron
modificaciones en materia de Valores Negociables de Emision Individual (VNEI) que gocen de oferta publicay
sean susceptibles de negociacién en mercados autorizados por la CNV, simplificando y unificando las
disposiciones aplicables a su negociacion y conservacion, custodiay pago a vencimiento.

Que conforme a su articulo 9°, la mencionada Resolucién General entré en vigencia el dia 2 de febrero de 2026.



Que, en esta instancia, corresponde adecuar € articulo 17 de la Seccién X del Capitulo VI del Titulo VI de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), a los fines de exceptuar a ciertas categorias de Agentes, a las facturas de crédito
electronicas MiPyMEsy a segmento de negociacion avalado, de lalimitacion alli dispuesta.

Que, por elo, corresponde dejar sin efecto e Criterio Interpretativo (CRI) N° 101, incorporandose lo alli
dispuesto en €l articulo 17 de la Seccion X del Capitulo VI del Titulo VI delasNORMAS (N.T. 2013y mod.).

Que la presente Resolucién General, no importa la creacion de nuevas obligaciones ni afecta situaciones juridicas
preexistentes; toda vez que, en concordancia con la normativa vigente, busca favorecer a administrado, razén por
lacual, resultara aplicable -paralos sujetos alli indicados- a partir del dia 2 de febrero de 2026.

Que, por otra parte, los ACRyP deberan adecuar sus sistemas a los fines de la implementacion de lo dispuesto en
el articulo 5° del Capitulo VI del Titulo VI delasNORMAS (N.T. 2013y mod.), con relacién a canje de VNEI.

Que, por otro lado, cabe precisar que diversos términos utilizados en esta Resolucion General, tanto en los
considerandos como en €l articulado, se encuentran definidos en el Titulo | delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Que la presente se dicta en gjercicio de las facultades conferidas por los articulos 19, incisos g) y h) delaLey de
Mercado de Capitales, 103, incisos d) y f) del Decreto - Ley N° 5965/1963, 54 de la Ley N° 27.264; 4° del
Decreto N° 386/2003, y 12, 14y 15 de la Ley de Financiamiento Productivo.

Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Incorporar en €l articulo 2° de la Seccién |1 del Capitulo 11 del Titulo | de las NORMAS (N.T.
2013y mod.), el siguiente texto:

“TERMINOS DEFINIDOS.

ARTICULO 2°.- A los fines de | as presentes Normas, |0s siguientes términos o siglas, si aparecen con mayuscula,
tienen los siguientes significados (dichos significados seran iguamente aplicables tanto en la forma singular
como plural de los términos definidos):

(...)

“FCE MiPyMEs’ significa facturas de crédito eElectronicas MiPyMEs conforme a lo previsto en el Titulo | dela
Ley de Financiamiento Productivo.

(...)

“VNEI” o “Vaores Negociables de Emision Individua” significalos siguientes val ores negociables que gozan de
oferta publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y podrén ser negociados en Mercados
autorizados y registrados ante la Comision: cheques de pago diferido, cheques de pago diferido u otros valores
negociables de emision individual garantizados por Warrants, certificados de depésitos de plazo fijo, facturas de



crédito electronicas MiPyMEs, certificados de depdsito y warrants, pagarés, letras de cambio y letras hipotecarias

(.).

ARTICULO 2°.- Sustituir el articulo 17 de la Seccion X del Capitulo VI del Titulo VI de las NORMAS (N.T.
2013y mod.), por €l siguiente texto:

“ARTICULO 17.- Los Agentes no podran ser emisores o libradores de VNEI, excepto cuando:
1. se encuentren inscriptos bajo alguna de las siguientes categorias:

a) ALY C Participante Directo;

b) ALyC Integral-Agroindustrial;

c) AN RUCA; o

d) ALY C que sean bancos que estén autorizados bajo l1a Ley de Entidades Financieras; o

2. setrate de:

a) FCE MiPyMEs; o

b) VNEI gue se negocien en el segmento avalado”.

ARTICULO 3°.- Incorporar como articulo 7° del Capitulo X1 del Titulo XVIII de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), el siguiente texto:

“ADECUACION SISTEMAS CANJE VNEI — RG N° 1090.

ARTICULO 7°.- Los ACRyP deberan adecuar sus sistemas a los fines de laimplementacion de lo dispuesto en €
articulo 5° del Capitulo VI del Titulo VI delasNORMAS (N.T. 2013y mod.), antes del 6 de abril de 2026

ARTICULO 4°.- Las disposiciones establ ecidas en |a presente resultarén aplicables a partir del dia 2 de febrero de
2026 incluyendo alos sujetos indicados en e articulo 2° de la presente Resolucion General .

ARTICULO 5°.- La presente Resolucién General entrard en vigencia a partir del dia de su publicacion en el
Boletin Oficial de la Republica Argentina.

ARTICULO 6°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorporese en € sitio web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese al texto de las NORMAS (N.T.
2013y mod.) y archivese.
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