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Comision atacional de Dhalones NORMAS CNV-Mueve Texto 1507

[Modificaciones al Libro 111, Capitulo
X1, Fideicomign]

BUENOS AIRES, 14 de agosto de 1997,

VISTO) las presontes acluaciones. caratuladas "NORMAS CNV-NT, 1997
siMedificacion del Capitule XI, Fideicomizo" v o dictamen de la Subgerencia de
Asesoramicnto Legal, v

CONSIDERANDO

(e la Resolucion General N271 ["RG 2717 preveia la posibilided de
conaifuir ldeicomisos financieros por acto unilateral, entendiéndose par tales agquellos en
que coinciden las personas del fidusiante ¥ del fidueiario respectivos [conf. articala 27 id |

(e durente la vigencia de la RG 271 esta Comision autorizo la constituson
de diversos [ideicomizos financieros por acto unmilateral,

e las NORMAS de la COMISION NACIONAL DE VALORES-Nuewv
Texto 1997- establecen inter alia que "..no podrin constituirse Adeicomisos [Or HOLO
unilateral " [eonf art, 3% el Capiwlo X1 citado, Resolucian Generid ME290]. habiéndose
previsto la situpcion de log fideicomisos por acto unilateral ya autorizades v convedidules
un plaza para adaptarse & s mieva resulacion

Que la mediticacion normaniva mencionada tiens por finalidad seporar
mstituta del fideicomiso fnenciers, otorgandole mayer grado de scpuridad -mediante I
separscion de las fguras de fiduciante v fiduciario- sin afectar ef funcicnamienta de
Gedeicomisos  autorizados ¥ conformes a las regulaciones vigentes #l tiempo de su
Fegistracidn

Que es factible que en lu estructura de costos de los fidelcamisos par acto
unilateral auterizados ¥ en funcicnamiento, no se hava previsto el costo de un fiduciario
LRrcero, previsin por las regulaciones actualmente vigentes

Que asimismo debe considerarse el caso de los Rdeicomisos constituidas
sobre dinern, con la finalidad de sdguitic otros activies para integrar al patnimonico
fideizomitide.
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Cue en relacion a esos fideicomisos v & fin de asewurar la existencia de
Oposician de intereses que garantice su imparcialidad, debe preverse ¢ caso de que los
actvos & sdquiric pertenezcan al fiduciario,

Que 3 efectos de srmobizar les previsiones del Capitlo X1 crado,
carresponds derogar el ardenlo 6 de dicho Capitulo, reference 3 fideicomisas por acto
unilateral constituides por bienes de socicdades emisoras de oblizaciones negeciables con
aferta piblica, cuando tales bienes integraran la zurantia de las ohligacionss mencienadas,

Que Ja presente Resohicion e dicta en yso de las atribuciones conferidas P’
loz articulos 6 v 7° de la Ley N"17 811,

Por ella,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE,
ARTICULAY 1°.- Modificar el articulo 3% del Capitulo XI de las Nuevas Marmas 1997 el
gue quedard redactada do la siguiente manera:

CARTICLLO 3%~ No podran constituirse fideicomisna por acto unilateral !
"entendiendose por tales aquellos #n los que coincidan las personas del fduciante 5"
" fiduciaro. "

"Los fideicomisos unilaterales actualmente existentes v coh certificados de”
"participacion wo titnlos representativos de deuda v emitides, podrin continuar”
"hasta el vencimiento de los plazos de duracidn para los cusles hubieran sido”
"aulurizados en cada caso "

"Cuando se hubieren autorizade programas de fideicomisos que previeren lu"
"constituciton de fidelcomisos par acto unitateral, las series ain no emitdag al 19 de"
“agosto de M7 deberin edecuarse a la prohibicion estublecida en este articula, a"
euye ofecto la designacion del nuevo fiduciaro se hard conster en el pertinente”
suplemento dul prospecto, correspondients a la primera serie que se emita a partic’
"de la fevha mencionada ™

ARTICULD 2% - Incorperar como articulo 4% del Capitalo T, Fideicomiso, de las
NORMAS de la COMISION NACIONAL DE VALORES, Nueve Texte 1907, o
sipniente:
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"ARTICULEY 47« En ¢l cgso de Gdeicomisos cuyir active fideicomitido esté”
“constituide foral o parcialmente por dinero u olros activas ligquidas. log respectivos”
‘Hduciarios no podrin adquirit para el fideicamisa:"

‘e uctivos de propiedad del Gdueiario o sespecto de los cuales e fiduciaria”

tenga -por cuglquer tlule-derecho de disposician, o

"b. activos de propiedad o respecto de los cuales tengan -por cuslquier titelo-"
dereche de disposicién, personas que:"

b fueren aeclonistas titalares de mas del DIEZ POR CIENTO"
"0 del capreal social del fiduciario o"

b2 quetovieren accionistas comunes con el fiduciario, cuando”
“tales acaiamistas posean en canjunte mas del DIEZ POR"
MCIENTO (10%0) del capital secial de yna o de olra entidad.”
‘o de las estidades contralantes de vne o de oo

"La restriceion mencionsda 1o se aplicird cuando:"

‘o, el active haya sido individualizado con carficter previo a la constimcian”
"dal fidedcomisa,”

"d. el precio del activo a ser adguirido hava sido establecido con cardcter”
"previo a lu constimicien del fidescomiso v

€. las circunstancias refieridas en los apartados o vl anteriores, asi comao’
lu fitularidad del active y -en su case- Ta vinculacion entre el fiduciario®
'y el transmitente, hayvan sido claramente intormadas en el Prospectn!
"cortespondiente "

“Cuando el Rducianio pueds o e proponga adquirir para el idsicomizo actives”

"de propedad o respecio de Ios cuales tengan dereche de disposicion perscnas”
"juridicas con uni participacion sccionaria mener a 1a indicada en los apartados b, 1"
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"v b2 de este articulo, esta circunslancia deberd ser informads en forma destacada”

ef el Proapecta”

ARTICUL 3% - Derspar el actual articuls 6 del Capitulo X1 -re. Fideicomisa- de las
NORMAS de la COMISION NACIONAL DE VALORES [conf Resohicion Ceneral
ME2R0L renumerandose los getuales articulos 4%y 3% del Capitule XT, los que [ASATAT 3 H0T
articulos 5%y 67, respectvamente.

ARTICULD 4°- Comuniquess, publiguess, dése a la DMRECCTION NACIONATL DEL
REGISTRO OFICIAL v anchivese,
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