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VIS, la presentacifn formulada por MERCADD ARTERTO
ELECTRONICC S.A. que plantea la necesidad de redlameniar 123 O

peratoria de las ventas a mejor oferla, por licitacisn de tftu *

los valeres pliblicos o privades; v

CONELIDREEANLO

Que, con la introduccibn de la informftica al siste-
a3 eperativo del mereade abiarte, los operadores pueden reali-
zar sus ofertas en wna tarminal, que luego son trensmitidazs a
un computador central

Qua, este computador central, permite luege cerrar =
las operaciones ¥ registrar todo el proceso:

Que, biisicamente, las cperatorize de las ventas a e
Jor oferta o por licltacifn de tftulos valores considera las &
Tapag de ingreso de ofertas de venta y llamade a licitacifm, —
difugibn vy consuita, negociacdin v posturas, cierre v adjudica
eddn, registracifin, emisifm de informacifin v publicidad;

(que, por lo novedoso del Funcionamiento que se ofpe-
ce parmitirla con la Ffrecuencia mue se determine, ofrecer un -
sigtema de negoclacdin electrfinico que deabard atenerse a erite
rios eperatives que posibilite un Futuro desarrello del merci-
do de capitales; ]

Que, la COMISION NACIONAL DE VALORES en su caricter
de frganc respomsable, establece v fiscaliza las normas para e
factuar la cferta pfiblica de titulos valores con auterizacifn
previa ¥ expresa;

For elle, y en uso de las atribuciones conferidas -
por el articule 70 de la Ley 17.811

LA COMISTION NACIOHAL DE VALORES

FEENELVYE:
ETICULD 1°.= Loz Agentes de Mercade Abierto inseriptes en el
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Fegistre de Agentes de Mercade Abierto a que e reficre el in-
cigo d) del artfoule &8 de la Ley 17.811 pedrin efectuar Spera
cionas por el Sistema Tnformtico Electrénico deneominadas “'"."m

ftas a mejor oferta” v "Livitaciemos" de titules valeres piblie
cos y privados coa oferta pliblica conforme a las siguisntes -

AOTrings .

ARTICULD 2° 4= Dota ocperatoria estari sujetas como minimo a3 las
siguientes pautas:

a) De las Ventas a mejor efertg.=

La oparatoria se efectuard en CUATRO (4) periodos ¥

estarl sujeta, como minimo, a las siguientes pautas:

Te= Ingeripcifn da las ofertas: durante este periodo el  a=

gqeate oferente podrd lngresar la oferta de ventas, modie
Ficarla o eliminarla. Ests podrad ser divisible o indie
vigible,

En‘aste perfodo que tandel u.n.i durdcifn y anticipa -
cifn predefinida, la oferta serd conocida sﬁln por el o
foronta,

T .~ Difusiln de las ofertas: wvencide al perfode de inserip

clén, todas las ofertas de venta serin comocidas par -
2l universe de Todog los Agentes de Mercade Abiarto -
gue tendrdn un tiempo predefinide para censultar, ¥ a=
nalizar las ofertas existentes ovpusstas en m!dln alfa

bétice en pantalla como "LISTADD de OFERTAS".

IIT4= Hegociacibn: wvencido el perlcdo de difusifn se inieia
I

/

la negoclacibn en Forma sucesiva, de cada una de -
las ofertas inscriptas. A ese alfacto:

le= Las pantallas mostrarin fnicamente el titulo va -
ler en proceso de negociaciba v sus condiciones =
de venta,

2e= Cada agente podri participar en la negociacifn ds
los tItulos valores que le interesen, ingresando
una o mas ofertas de compra o "posturas".

o= Las posturas serdn ordenadas de acuerdo a ori=
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terios cbjetivos,

o= Las agentes pedrin, dentro del tienpo de agdiudica =
cifin, mejorar 1as posturas,

Se= &1 perfodo de negeclacifn tendrf w plaze minimo ¥
un plaze mixime de adjudicacibn,

IVe= Adjudicacifn:

C' l.= Transcurrido el tiempo minimo de negociacifn, en e1
Qa0 que existan posturas, se adjudicari 1a oferta
a la mejor pogstura racibida,

2e= Transcurride el plaze mSximo sin que se reciban pos
turas, se declararf desierta la adjudicaeibn,

3e= Concluldo el pariodo e negoclacifn de una alerts —
de venta sa difundird por cantallas el resultado al
canzado y comnicard a las partes el clerre de la o
peracifn debiendo Estas proceder a la liquidacifn =
¥ emisifn de boletos en las comdiciones establesi —
das en el cierre,

4= Al clerre de todas las operacicnes el Sistema Infor
mitice Clegtrénico procederd a emitinr gon juntamente
con 81 resumen gencral de comprasy veatas el resi
C' Mok de las Veantas a Mejor Oferta realizadas, genoe -
vando los archives correspondientes, Las adjudica-
ciemes tanbifn se difuadirfn en los "refresa =L
ribdigos,

b) De lag Licitasd ones,.-

Las licitaciones de titules valores, pdblices o pri,-vg
dos, com oferta pfiblica estarfn sujetas como minimo a las sl
guientes pautas:

Ls= Inscripoifn del 1lamado: duraate este perfodo el ligits=
dor podra ingregar el llamado a licitaciln, modiPicarlo
0 eliminarlo, durante &1 mismo, gque tendrd una duracibn

¥ anticipacifo predefinida, el llamade sBlo serf conoci
do por el ligitador. En el 1lamade deberin sspecificare
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32 las bases de la licdltacifn y las condiglonss de la ad
ju-rli::m:i-.'.ln-

Ila= Difusifm del llamade; vencide el perfedo de inscripoifs,
el llamado, sus bases y condicicnes, serf conocido Lor
el universo de todes los Agontes de Mereado Abierto que
tandrin un tiempo predefinida para consRltar v anslizar
el llamado expussto en pantalla comp "EASKS DR LICITA -
GCIOH™,

TITew Cfertaps: vencide el perfodo de difusifin, cada Agante -
licitaate, podri ingresar una o mis afertas poy interw
medio del Sistema Informftico Blectrénico, conforme a
la signienta;

1-.-

Ja=

Cada licitante dispondrf de un lapse, que tendrf u
a3 duracidn mbxima predefinida, para ingresar, mo.
dificar, o eliminar su oferta, Vencido el tiampo

establecide la oferta quedard Pirme,

La oferta ingresarf al sistema bajo condiciones -
técnicas qua asagure que su coutenido no podrh ser
canceide nl alterade por el uaiverso de los demfs
Agentes de Mercado Abierto ni per el Licitador, e
Mo tampocu acoeslible a los operadores dal sistema
hasta que venza el perfodo da recepcifin de Ofertas,

Vencide el plazo de ingreso y recepcifn de ofartas
=l Jistema, cen la participasifn del Licitadeor qae
deberd ingresar al misme la clave cerrespondienta,
darf a conocer al universo de todos los Agentes de
Mercado Abierto ¥ en las pantalles plblicas, todag
las ofertas presentadas ~LISTADO DE OFERTAS= orde-
nadas de acuerdo a las condiciones de 1a licita —
cifn,

IVe= Adjudicacifing & continuacibn el Licitador deberd PrOCE-

|
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der a 1) la adjudicacibn o adjudicaciones fijando en e
S& caso el punto de corte en el listade o 2) en su da —
fecto, a declarar desicrta 1a licitacifm, tedo ello con
ferme a las bases y condicicnes del respectivo 11amado,
Producide el acto anterior el Licitador debers ingresar
su dacisifn al Sistems Informitice Electrérico que auto
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miticamente difundird los resultados ~LISTADG DS ADTUDI-
CACTON= a1 universc de les /gentes de Mercede pbierte v
comnbiard a log adjudicades la cperacifn conformada a
los efectos de que procedan a las liquidacicnes y ami —
::I.E:; de boletos conforme a lag condiciones 4a adjudica -
il

ARTICULO 37 o= lercado Abiertoc Electvlniet S.p, deberd presen -
Luv bara su aprobacifn por esta Comisifn, dentro de los FOVEN-
Ta (90} éias de la presente Resolucifn, el Xeglsrento Operati-

W

acorde con las normas anteriores ¥y en el cual deberdn ospe-

cificarse come cfnimos

a)

b)

@)

g)

&)

L)

aq}

La pericdicidad, duracifn de cada perfodo o plazo v el hora
o de operaciones. ' \

La determinacibn de ofertas indivisibles y divisibles, y en

eate @ltimo ecase, la cantidad o momto mfnimo,

Las eriterics de erdenamientc y procedencia de lus posturas
¥ €8 las adjudicacicones, lanlc para acciones como para tiru
los pfiblicos v obligaciones negqociables,

Log criterics de adjudicacifn v cierre,

El procedimientc a gseguir cuands una aferta de copra exce=
da mn mis un poreentaje del fltims precio de clerre cospoi-
A0,

La diagramacifin de las pantallas operatives & informativas,

£l contenido de la commicacifn escrita previz a la venta a
mejor oferta o a la licitacifin, que deberf presantar el ven
dedor o licitader al HeXcade Abierto Dlectrfmico 8.a.

ARTICULO 4% = Comnfiquese al Mercado abierto Rleclrfnico S.A.
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a CADEMA, publ{quese en el Doletin 0ficial, registrese y archf
vese.
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