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Ministerio de Finanzas
Comision Nacional de Valores

RESOLUCION GENERAL N° 689

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION.
SECCION Il, CAPITULO II, TITULO Il
DE LASNORMAS (N.T. 2013 Y MOD.).

BUENOS AIRES, 25 de abril de 2017 .-

VISTO e Expediente N° 1328/2017 caratulado “PROYECTO DE R.G. §
MODIFICACION SECCION I, CAPITULO II, TITULO Ill -OFERTAS PUBLICAS DE
ADQUISICION- DE LAS NORMAS (N.T. 2013 Y MOD.)” del registro de la COMISION
NACIONAL DE VALORES, lo dictaminado por la Gerencia de Emisoras, la Gerencia
Genera de Oferta Publica, la Subgerencia de Asesoramiento Legal, la Gerencia de Asuntos

Juridicos y la Gerencia Genera de Asuntos Juridicos, y

CONSIDERANDO:

Que € articulo 1° de la Ley N° 26.831 establece: ““La presente Ley tiene por
objeto la regulacién de los sujetos y valores negociables comprendidos dentro del mercado
de capitales, sujeto a la reglamentacion y control de la Comision Nacional de Valores...”.

Que € articulo 19 inciso h) de la Ley N° 26.831 otorga a la COMISION
NACIONAL DE VALORES atribuciones para dictar las reglamentaciones que se deberan
cumplir para la autorizacion de los valores negociables, instrumentos y operaciones del
mercado de capitales, y hasta su baja del registro, contando con facultades para establecer las
disposiciones que fueren necesarias para complementar las que surgen de las diferentes leyes
y decretos aplicables a éstos, asi como resolver casos no previstos e interpretar las normas ali
incluidas dentro del contexto econdémico imperante, para € desarrollo del mercado de
capitales.

Que por su parte, d articulo 87 del mencionado cuerpo normativo le ha
otorgado facultades a la COMISION NACIONAL DE VALORES para definir
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reglamentariamente el porcentgje a ser considerado participacion significativa para la
obligatoriedad de lanzar una oferta publica de adquisicion, determinando que no regira esa
obligatoriedad en los supuestos en que la adquisicion de la participacion significativa no
conlleve laadquisicion del control de la sociedad.

Que, habiéndose realizado un andlisis comparado con la legislacion de otros
paises, se recepta la experiencia positiva observada en los mismos en relacion a la
determinacion de un porcentge a considerarse “participacion significativa” para la
obligatoriedad del lanzamiento de una oferta publica de adquisicion.

Que, en tal contexto, con € objeto de dinamizar las actividades propias del
mercado de capitales se entiende necesaria la revision de la reglamentacion relativa al
régimen aplicable en materia de ofertas publicas de adquisicion, con e fin de fortalecer €l
desarrollo del mercado de capitales.

Que la presente Resoluciéon General se dicta en gercicio de las atribuciones

conferidas por los articulos 19 inciso h) y 87 delaLey N° 26.831.

Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Sustituir los articulos 9 y 10 de la Seccion |1 del Capitulo 11 del Titulo 111 de
lasNORMAS (N.T. 2013 y mod.), por € siguiente texto:
“PARTICIPACION SIGNIFICATIVA.
ARTICULO 9°.- A los efectos de lo dispuesto por € articulo 87 de laLey N° 26.831, tendrén
la consideracion de participacion significativa, en sus respectivos casos, todas aguellas que
representen porcentges iguales o superiores al TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35%) y
superiores al CINCUENTA POR CIENTO (50%) del capital social con derecho avoto y/o de
los votos de |la sociedad afectada.
ARTICULO 10.- Cuando se pretenda acanzar una participacion igual o superior al
TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35%) del capital social con derecho a voto y/o de los

votos de la sociedad, |a oferta deberd realizarse sobre un nimero de vaores que le permita a
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adquirente alcanzar, al menos, el CINCUENTA POR CIENTO (50%) del capital con derecho
avoto de la sociedad afectada.

La obligacion prevista en e parrafo precedente no regird en los supuestos en que la
adquisicion de la “Participacion Significativa” no conlleve la adquisicién dd control de la
sociedad”.

ARTICULO 2°.- Sustituir los articulos 12 y 13 de la Seccion |1 del Capitulo |1 del Titulo 11
delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por € siguiente texto:

“ARTICULO 12.- Cuando se pretenda alcanzar una participacion superior al CINCUENTA
POR CIENTO (50%) del capital con derecho a voto y/o de los votos de la sociedad, 1a oferta
debera realizarse sobre un nimero de vaores que le permita a adquirente alcanzar el CIEN
POR CIENTO (100%) del capital con derecho avoto de la sociedad afectada.

ARTICULO 13.- Laaplicacion del articulo 11 seré preferente aladel articulo 10”.
ARTICULO 3°.- Suprimir @ articulo 11 de la Seccidn |1 del Capitulo 1l del Titulo 11l de las
NORMAS (N.T. 2013y mod.).

ARTICULO 4°.- Sustituir la numeracion de los articulos 12 al 24 de la Seccion |l del
Capitulo Il del Titulo 111 delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.) por 11 a 23 dela Seccion 11 del
Capitulo Il del Titulo 111 delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.).

ARTICULO 5°.- La presente Resolucién Genera entraré en vigencia a partir del dia siguiente
al de su publicacion en e Boletin Oficia de la Republica Argentina.

ARTICULO 6°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccion Nacional del
Registro Oficial, incorporese en e sitio web del Organismo www.cnv.gob.ar, y archivese.




