RESOLUCION GENERAL N'aps
Certificades de Depdsito en Custodia
(ADRs, GDSs v GDRs)

oM inistoric de Pocmamia e
¥ (Ceaa y Hosoiiod . Hstions

Comisiin placionad de Dhaloaas

BUENOS AIRES. 18 de marzo de 1008

VISTO le dispuesto por el srticula 41 de Ja Ley N° 23.697 v la convenicncia
de que empresas locales cuvos titulos valores se encuentran admilidus a la ofera piblica,
pucdan recurrir & mercados de capitales del exterior para procurar linanciamienta para sus

Provicios de inversion, ¥

CONSIDERANDIO:

Que la concrecidn de los fines persepuidos por ol Fstado Nacional para
incentivar la inversicn produstiva v el ingreso de capitales provenisnics del exterior, hice
necesaria arbilrer las medidas que permitan cumplimentar dicha finalidad.

Cuz como procedimientos reconocidos en los mercadng internacionales para la
inversim, se encuentra la emision de titulos valores representativos del depisito: de atros
valires mobiliarios subvacenies a aguellos (“AMERICAN DEPOSITARY BLECEIPTST -
ADRs - "GLOBAL DEPOSITARY RECEIPTSY - GDRs - ¥ “GLOBAL DEPOSITARY
SIHARES™ -Gil¥ss-)

the clertus sociedades por acciones locales autorizadas a la ofer pibiica de
acciones par la COMISTON NACIONAL DE VALORES, han ingresado al mercedo de
capitales estadounidense para la negociacién de AMERICAN DEPOSITARY RECEIPTS-
ALRs (Certilicados Americanos de Teposita en Custodia),

e 10 se advierte impedimento legal alpune para gue las sociedades emisaras
lecales puedan requerir auterizacion para negociar sus acciones a través de eswos certificados
por el procedimiento deseripte.

e, no obstante que las emisiones de fos certificados v su neprosiacian tendrdn
lugar en el mercado de eapitales estndounidense, previo camplimicnto de los recandos gue a
ws0 Hin tiene previsto la SECURITIES AND EXCHANGE COMMINSION. In COMISION
RACIOINAL DE VALORES tiens comperencia pura requarit a las empresas locales gue

suntitusiren informacidn suficiente  sobre tal actividad, para  mantener  debidaments
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infarnados o los inversores. especislmente en lo relativo ol ejercicio de los derechos
cortesnondientes a las acciones representacas por los certificadus.

Cmea la COMISION MACHMNAL DE VALORES ha tomadao conocitiiento de
inguietudes ¥ propusstas de seclores del mercado. tendientes n que se CHCOIE COR UL MATCO
aormanvh gue cobtemple los procedimientss & seguir con relacion a los ADRs, GDEz ¥
GDRs v al ejercicio de los derechos correspondientes a las acciones representadas por dichos
valores mahlanos,

O la presente Resolucion se dicta en glercicio de las atribuciones conteridas

por los artivados 6%y 7% de la Ley N® 17.81 1.

Par elle,
LA COMISION NACTIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 17~ Incorporar el sigutente texle & continuacion del articula 13 del Cupitulo L de

las Normis (M1, 1997

#32.1|. Cenificades de Depdsito en Custodia - (ADRs, GISs y GORs)

SARTICULO 16~ Tas soviedades autorizadas por cste Organismo para hacer oferts pablica™

“Je sus acciones, que ademds de ello deseen obtener o nulorizacion para negociar ma”

“Cerlificadas de Deposito on Custodia, deberdn dar cumplimiento a las normas gue para tal”

wpn setahlees la SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (SEC), Organismo yue”

“riene a su carpy el contralor federul de la oferta piblica de timulos valones en el mercado”

“patadonnidense.”

CARTICTILO 17~ Las sociedades mencionaday en el artienlo anterior deberén complir ante”

sty COMISION NACIONAL DE VALORES los recatidos gue s indican a continuacion:”

“|. Remizién de copia del acta que dispuse la prosemtacion ante Ja SECTIRITIES ANDT

SEXCHANGE COMMISSION {SEC) para la negociacion de Certificados de Depdsito en”

- “Custodia, representativos de sus acciones en la que deberin expresarse las FALOESE

H “lenidas en consideracion 4l adoplur esa decision.”
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2. Individuslizar el banco que haya sido designudo como depositario en les ESTADOS”
TNIDOS DE AMERICA v of banco designado como cusiedic de fos tiulos valores™
“representados por eses Certificados”

"3 Imtormar siose trata de un programa patrocinado. individuslizando a la citidad™
“pukbrocimanis con remisicn de copia del convenio respective”,

4, lntosmar el modo en que serdn negociados en el mercudo scoundario dichos certificadoz™.

“5. Remision de copia de la documentacion presentada a lo SECURILIIES ANDT
“EXCHANGE COMMISSION ¥ en su vase, de las similares efectundas 5 las holsas ¥
“mercados elepidos para =8 negociacion.”

“h. Informar el sistema implementade por la socicdad v el banco depositario de los”

CESTADOS UNIDOS DE AMERICA para el ejercicio del derecha de vata por parle de”
“los  inversores eximmjeros ¥ la percepcion de dividesdos o oteas acreencias”
“eorrespondientes o luy acciones representiday por los Certificatus.”

“Las resoluciones que se adopren, con motive de lns preseitaciones que 1a”

“ancicdad hove efectuado v a las que se refieren los apurtados precedentes. deberin ser”

Teomunicadas a da COMISION NACTONAL DE VALORES mediante fn remision do”

“eomas dehidamente legalizadas v traducidas.”

CARTICULD [R- La entidad depositaria de oz valores mahiliarios subyucentes & log”

“Cerificados de Depdsile en Custodia, podrd emitir su volo en sentido divergente”

“amicmmente en case de cumplir los siguienies tecaudos. sin que le sea de aplicacidn ol

“articulo & del presente Caplualo:™

“a) En el caso de aceiones nominativis o escriturales, fas mismas deberdn inseribirse en el
“regisire. respective a nombre del banco depositario v come pericnecientes @ un”
“programa de Certificados Thepasito en Custodia.”

"B) Paru participar en las asambless, ol baneo depositario deberd dar cumplimiente a lo”

“lispuestiy en el artienlo 238 de o Ley N® 19,550, dejandose constancin en ¢l lbro de”

“usistencia de la perienencia de las acciones al programa de Certificados de De puisili en”
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“c) En vaso de voto divergente, y u pedide de cuslquier accionista, el haneo debers®
“inslividualizar, al momento de la votacicn, con qoé acciones vota on wio U G sentido”
“v ¢l nombre de cads mandante.”

"y En el acta donde se registren los votos, conforme lo dispuesto en el articuls 249 de 1™
"Ly N 19550, deberdn discriminarse los votos del baneo de seuerdo al sentida de eada™
“voracidn,”

el Fl bance depositario deberd Hevar un adecuado registro de las mstrucciones de vola™
“recibidas con motive de cada asamblea, La COMISION NACIONAL DE VALORES"
“podrd requeric sl banco depositario que presente la constancia de haber cumplido”
“dichas instruceiones,”

ARTICULD 27~ Comuniguese, publiquese. dése a la DIRECCTON NACIONAL DEL

REGISTRO OFICIAL ¥ archivese,
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