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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2019 - Afio de la Exportacion

Resoluciéon General

Numero: RESGC-2019-815-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 1 de Noviembre de 2019

Referencia: Expediente N° 2164/2019 “PROY ECTO DE R.G. S ADECUACION DEL TEXTO ORDENADO
DE LASNORMAS (N.T. 2013 Y MOD.)".

VISTO e Expediente N° 2164/2019 caratulado “PROYECTO DE R.G. § ADECUACION DEL TEXTO
ORDENADO DE LAS NORMAS (N.T. 2013 Y MOD.)” del registro de la COMISION NACIONAL DE
VALORES, lo dictaminado por la Subgerencia de Normativay por la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDCO:

Que laLey de Financiamiento Productivo N° 27.440, sancionada el 9 de mayo de 2018 y promulgada mediante €l
Decreto N° 434 (B.O. 10/05/2018), propugno una serie de modificaciones ala normativa vinculada al mercado de
capitales (Ley N° 26.831), los fondos comunes de inversiéon (Ley N° 24.083), obligaciones negociables (Ley N°
23.576), e Cadigo Civil y Comercial de la Nacion aprobado por la Ley N° 26.994, e financiamiento de la
vivienda y la construccion (Ley N° 24.441), los sujetos obligados a informar en el ambito del mercado de
capitales sobre encubrimiento y lavado de activos de origen delictivo (Ley N° 25.246) y e régimen de
desgravacion impositiva para la compra de titulos val ores privados (Ley N° 20.643).

Que las modificaciones incorporadas en materia de mercado de capitales permitieron completar su andamiagje
regulatorio a la Comision Naciona de Valores (CNV) con € fin de fomentar y desarrollar € crecimiento del
mercado de capitales, y en ese marco, la CNV llevo a cabo diversas modificaciones reglamentarias utilizando, en
la mayoria de los casos, el procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas’ aprobado por el Decreto N°
1172 (B.O. 4/12/2003).

Que, por otra parte, en lo que respecta a la estructura vigente del Organismo, cabe mencionar que por Decision
Administrativa de la Jefatura de Gabinete de Ministros N° 692/2017 (B.O. 6/9/2017) se aprob6 una nueva
estructura organizativa de primer nivel operativo de la CNV, conformada por CATORCE (14) Gerencias y se
faculto al Directorio del organismo a aprobar la estructura organizativa de nivel inferior.

Que en orden alo anterior, por Resolucién CNV N° 19.091- E/2017 (B.O. 21/12/2017) el Directorio de la CNV
aprobd la estructura organizativa de nivel inferior al primer nivel operativo del Organismo, conformada por



TREINTA (30) Subgerenciasy OCHO (8) Coordinaciones.

Que entre las principal es modificaciones a la estructura precedente del Organismo se verifican ladisolucion de las
Gerencias Generales de Asuntos Juridicos, de Oferta Publicay de Mercados y la reasignacion de competencias
entre la diversas Gerencias que conforman la estructura organizativa de primer nivel operativo delaCNV.

Que, en virtud de €llo, resultd necesario reasignar las facultades delegadas en las disueltas Gerencias Generales,
adecuando, asimismo, la delegacion de facultades a través del dictado de la Resolucion General CNV N° 754
(B.O. 24/7/2018).

Que en funcidn de lo expuesto y en cumplimiento del plan de revision de las Normas dispuesto por € Directorio
del Organismo, corresponde realizar una revision del texto de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), para su
adecuacion a marco normativo vigente descripto.

Que por €llo, en esta instancia, se modifica e Titulo XVI denominado “Disposiciones Generales’ de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), ordenando su estructura expositiva para mejor comprension de su contenido.

Que asimismo, en funcion de la nueva estructura, corresponde derogar e Titulo XIV delasNORMAS (N.T. 2013
y mod.) adecuando dicho cuerpo normativo a la vigente estructura organizativa del Organismo, aprobada por la
Decision AdministrativaN° 692/2017 y la Resolucion N° 19.091-E/2017.

Que en consecuencia, a efectos de un mejor orden expositivo, corresponde la remuneracion del Titulo XIX de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), de formata que e Titulo XVIII, que contiene las disposiciones transitorias del
Organismo, quede en Ultimo término.

Que, por ultimo, resulta necesario suprimir algunas disposiciones transitorias del Titulo XVIII, que devinieron
abstractas por €l transcurso del tiempo, en funcion del marco normativo vigente.

Que la presente se dicta en gjercicio de las facultades conferidas por €l articulo 19 delaLey N° 26.831.

Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir € articulo 48 de la Seccion VII1 del Capitulo 11 del Titulo V de las NORMAS (N.T.
2013y mod.), por € siguiente texto:

“ORIGEN DE LOS CREDITOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FONDO.

ARTICULO 48.- En los términos de lo dispuesto por los articulos 70 a 72 de la Ley N° 24.441, resultara de
aplicacion lo establecido en e articulo 11 dela Seccién 111 del Capitulo | del Titulo XVI de estas Normas'.

ARTICULO 2°.- Derogar € Titulo XIV delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

ARTICULO 3°.- Sustituir la numeracion del Titulo XIX delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por TITULO XIV
delasNORMAS (N.T. 2013y mod.).



ARTICULO 4°.- Sustituir e TITULO XVI delasNORMAS (N.T. 2013y mod.), por € siguiente texto:
“TITULO XVI

DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO | — DEFINICIONES. NOTIFICACIONES. OTRAS DISPOSICIONES.

SECCION I. DEFINICION Y ALCANCE DE TERMINOS.

ARTICULO 1°- A losfines de |as presentes normas:

a) Lapalabra"Comision" y lasigla“CNV”, serefieren ala COMISION NACIONAL DE VALORES.

b) Los términos “Normas’, “Normas CNV” y “Normas procedimentales’ hacen referencia a las Normas de esta
COMISION NACIONAL DE VALORES.

c) Los términos “Mercado de Capitales’, “Oferta Plblica’, “Valores negociables’, “Productos de inversion
colectiva’, “Mercados’, “Agentes registrados’, y sus diferentes categorias. agentes de negociacion, agentes
productores, agentes de colocacion y distribucién, agentes de corretaje, agentes de liquidacion y compensacion,
agentes de administracion de productos de inversiéon colectiva, agentes de custodia de productos de inversion
colectiva, agentes depositario central de valores negociablesy agentes de calificacion de riesgos, tienen el alcance
previsto en el articulo 2° delaLey N° 26.831.

d) El término “Emisoras’ identifica a aguellas entidades (sociedades por acciones, sociedades de responsabilidad
limitada, cooperativas 0 asociaciones) que se encuentren autorizadas para efectuar oferta publica de sus valores
negociablesy alos emisores de fideicomisos financieros, Cedearsy Ceva.

€) Las expresiones “Controlante, grupo controlante o grupos de control”, tienen el alcance sefialado en e referido
articulo 2° delaLey N° 26.831.

f) Se entendera que, a todos los fines y salvo que medie prueba en contrario, hay “actuacion concertada” entre
DOS (2) o més personas, de existir entre algunas de ellas, una o mas de las siguientes vinculaciones:

1) Cuando se trate de personas juridicas, participaciones significativas de unade ellas en laotra u otras.
2) Vinculacion en lostérminos de la Ley N° 19.550.

3) Cuando, de tratarse de una actuacion que comprenda a personas humanas y juridicas, una de las personas
humanas involucradas o su cényuge o conviviente reconocido legalmente, ascendientes o descendientes o
consanguineos hasta el segundo grado, se desempefie en los érganos de administracion o fiscalizacion, o en la
primera linea gerencial, de alguna de las personas juridicas que estén actuando, o tenga en ellas participaciones
significativas.

4) Cuando las personas involucradas tengan en comun a representantes legales, apoderados, integrantes de sus
organos de administracion, fiscalizacion o aintegrantes de la primera linea gerencial.

5) Cuando las personas humanas y juridicas que estén actuando compartan iguales domicilios legales o
constituidos, en su caso.



6) Cuando tales personas se hallaren vinculadas por algun acuerdo gue determine laforma en que habran de hacer
valer todo o parte de sus derechos como titulares de valores negociables de la emisora en cuestion, y ese acuerdo
fuere de fechaanterior a inicio de la actuacion concertada.

0) El término “Organizador” hace referencia a las personas humanas o juridicas designadas por la emisora para
realizar actividades de coordinacién de los participantes en la transaccién, gestion de la oferta publica ante las
autoridades correspondientes y disefio de la estructura financiera de la emision, asi como cualquier otra actividad
gue tenga por finalidad llevar adelante el ofrecimiento de valores negociables mediante el procedimiento de oferta
publica, con arreglo alo dispuesto en laLey N° 26.831 y su reglamentacion.

h) Las expresiones “Gerentes’, “ Gerentes de primera lined’ y “ Gerentes generales 0 especiales’, hacen referencia
a la primera linea de reporte, o sea a aquellos funcionarios de rango gerencia que reportan en forma directa a
Directorio de la entidad.

i) Laexpresion “Administrador” de Fondos Comunes de Inversion, hace referencia a “ Agente de Administracion
de productos de inversiéon colectiva’ de Fondos Comunes de Inversion; y la expresion “Custodio” de Fondos
Comunes de Inversién, hace referencia a “ Agente de Custodia de productos de inversion colectiva’ de Fondos
Comunes de Inversion.

j) Los términos “sede” y “sede socia” utilizados en estas Normas, hacen referencia a la sede inscripta de la
persona juridica.

k) La expresiéon “Agente de Control y Revision”, tiene el acance previsto en los articulos 27 y 28 del Capitulo
“Fideicomisos Financieros’, del Titulo “Productos de Inversion Colectiva’.

[) En todos los casos en que en estas Normas se haga referencia a nUmeros de leyes, decretos o resoluciones,
deberd interpretarse que estas referencias son comprensivas de todas las modificaciones que hubieran sido
dictadas, con posterioridad a su vigenciainicial.

m) El término informacion reservada o privilegiadatiene el acance referido en el articulo 2°delaLey N 26.831.

n) Los términos “aportes irrevocables’, “aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones’, “adelantos
irrevocables a cuenta de futuras suscripciones’, “aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de acciones’,
y cualquier otra denominacion que sea utilizada y esté referida a idéntico concepto, a los efectos de estas Normas
seran entendidos como sindnimos.

0) Lasigla“AlF”, hace referenciaala AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

p) Las expresiones “BCRA” y “Banco Central” aluden a BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA.

q) Lasexpresiones “FCI” y “Fondos’ hacen referencia a Fondos Comunes de Inversion.

r) Las expresiones “Agente Colocador y Distribuidor de FCI” y “Agente Colocador de FCI” alude a “ Agentes de
Colocacién y Distribucion de Fondos Comunes de Inversion”.

s) Lasigla“LMC” y laexpresion “Ley de Mercado de Capitales’ serefierealaley N° 26.831.

SECCION I



NOTIFICACIONES.
PRINCIPIO GENERAL.

ARTICULO 2°.- Las notificaciones de los actos administrativos emitidos por la Comision se rigen por lo
dispuesto en la Reglamentacién de la Ley de Procedimientos Administrativos (Decreto N° 1759/72 -Texto
Ordenado 2017).

NOTIFICACIONES POR CORREO ELECTRONICO.

ARTICULO 3°.- Sin perjuicio de lo dispuesto en € articulo anterior, las notificaciones efectuadas por la
Comision que se realicen por correo electronico, se gjustaran alas siguientes reglas:

a) El administrado debera presentar una declaracion jurada mediante la cual constituiré una direccién de correo
electrénico que debera tener dominio propio. La declaracion jurada serd ingresada en la AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA mediante el uso de las credenciales de operador/es y firmante/s habilitadas.

b) La direccion de correo electrénico declarada sera ingresada como “informacion restringida a la CNV” en la
AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA y podréa ser utilizada para toda notificacion a efectuarse
por la Comisién, salvo en los casos particulares contemplados en € ordenamiento juridico vigente.

c) Las notificaciones por correo electrénico seran enviadas por funcionario de la Comision autorizado mediante el
empleo de lafirmadigital, debiendo dejar constancia en el expediente de la notificacion y su contenido.

d) El cumplimiento del procedimiento descripto constituira prueba del acto notificado. La notificacion se tendra
por cumplida el diay hora en que la comunicacion ingrese a domicilio electronico de la persona notificada.

Tendra efectos vinculantes toda notificacion que en el gercicio de sus atribuciones la Comision realice a correo
€l ectronico declarado.

Serd responsabilidad del administrado informar inmediatamente cualquier modificacién del correo e ectrénico
constituido mediante la presentacion de la declaracion jurada mencionada en el articulo anterior, siendo validas
hasta entonces |as notificaciones efectuadas a correo declarado.

COMUNICACIONES DE LOS ADMINISTRADOS VIA FAX.

ARTICULO 4°.- Se tendrén por vélidas las comunicaciones efectuadas por los administrados por fax. A esos
efectos esta Comisién constituye como domicilio especial telefénico de fax el correspondiente a la mesa de
entradas de la Comisién publicado en www.cnv.gov.ar.

HORARIOS DE LAS COMUNICACIONES.

ARTICULO 5°.- Las comunicaciones a través de este medio, deberan efectuarse dentro del horario de atencion a
publico de la mesa de entradas de la Comisiéon. Aquellas que se realicen fuera de dicho horario se tendran por
efectuadas el dia siguiente a de recepcion, en e horario deinicio de atencion a publico.

SECCION 11

OTRAS DISPOSICIONES.



RESOLUCIONES MODIFICATORIAS DEL TEXTO DE LAS NORMAS.

ARTICULO 6°. - Las futuras reglamentaciones dictadas por |la Comision deberén redactarse en todos los casos
como modificaciones a presente cuerpo normativo, adecuandose a la metodologia adoptada y manteniendo la
uniformidad de los términos utilizados en el texto.

REALIZACION DE TRAMITES — REQUISITOS.

ARTICULO 7°. - Sin perjuicio de otras exigencias especificas, cada vez que una persona realice un trémite ante
la Comision —sin importar su naturaleza— deber4 en la primera presentacion denunciar su nimero de
CUIT/CUIL/CDI vy, en su caso, € del sujeto o entidad representada que realice actividad comercia en la
Republica Argentina, 1o que quedara registrado en las respectivas actuaciones. En el caso de entidades o sujetos
cuyo ambito de actuacion se desarrolle exclusivamente en €l exterior, el representante deberd denunciar sus datos
de filiacion y los de su representada del pais de origen, bajo su responsabilidad, incluyéndose, como minimo:
nombre compl eto, tipo societario, organismo donde se hallainscripto y nimero de inscripcion o del documento de
identidad seguin €l caso, domicilio legal y representante legal en €l pais de origen.

ADMINISTRACION Y FISCALIZACION PRIVADA. AGENTES.

ARTICULO 8°.- En cuanto a la administracion y a la fiscalizacion privada de las personas juridicas enumeradas
en e articulo 148 del Cadigo Civil y Comercia de la Nacion, inscriptas Unicamente como Agente en alguna de
las categorias establecidas en e CAPITULO Il del TITULO V y en e TIiTULO VII, VIl y IX de estas
NORMAS, en ausencia de requisitos particulares en la Ley N° 26.831 y sus normas reglamentarias, debera
estarse alo dispuesto por € articulo 150 del Codigo Civil y Comercial de laNacion.

REFERENCIASA LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

ARTICULO 9°.- En todos los casos en que en estas Normas se haga referencia a “acceso” o exista alguna
referencia general 0 especifica a deber de publicar informacion y/o presentar documentacion a través de la
AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF), debera interpretarse que estas referencias aluden
y/o se encuentran comprendidas en los distintos formularios enumerados en e Titulo XV “AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA” de estas Normas, segtin corresponda.

TRAMITES A DISTANCIA (TAD) DEL SISTEMA DE GESTION DOCUMENTAL ELECTRONICA (GDE).

ARTICULO 10.- Los siguientes tramites que se presenten ala Comision podrén iniciarse y diligenciarse a través
de la plataforma de Tramites a Distancia (TAD) del sistema de Gestion Documental Electronica (GDE),
establecida por el Decreto N° 1.063/16, observando las reglas y procedimientos establecidos por la Resolucion de
la Secretaria de Modernizacion Administrativa N° 90-E/2017:

a) Instituciones educativas. programas para eximir examen idoneo CNV;

b) Examen de idoneos: re imputacion de pago;

c) Habilitacion de credencia de firmante Autopista de laInformacion Financiera (AlF);
d) Autorizacion de medios computarizados. Fondos Comunes de Inversion;

€) Autorizacion medios Opticos. depdsito de accionesy Registro asistencia a asambleas;,



f) Temas juridicos especificos de control societario;
g) Consultas sobre temas contabl es especificos,
h) Solicitud de prérroga de presentacion de estados contables;

i) Autorizacién de medios Opticos para libros contables de emisoras de acciones, obligaciones negociables, y
valores a corto plazo; y

j) Consultas en materia de control de calidad de |as auditorias externas.
NOTIFICACION AL DEUDOR CEDIDO.

ARTICULO 11. - En los términos de | o dispuesto por los articulos 70 a 72 de la Ley N° 24.441, |a publicacion en
el Sitio Web de esta Comision, a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA, debera
contener la identificacién del deudor cedido, documento de identidad o CUIT, e individualizacion de la operacion
y debera realizarse conforme € modelo establecido en el Anexo | del presente Capitulo. La publicacién indicada
constituira medio de notificacion fehaciente a deudor cedido siempre que la cesion tenga la finalidad prevista en
el articulo 70 de la Ley N° 24.441 y se encuentren autorizados a la oferta publica los valores negociables de que
setrate.

ANEXO|
FORMULARIO PARA LA NOTIFICACION AL DEUDOR CEDIDO. ARTICULO 72 LEY 24.441.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, de de 20 . Conforme lo dispuesto en los articulos 70 a 72 de laLey N° 24.441
y normas reglamentarias contenidas en las Normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013 y mod.), se

notifica a todos interesados que en los términos del Contrato .......... suscripto con fecha...... ,
......................... (el Cedente) con domicilio en cale.................. d&, .......coecvviiiiiiiine e ha
cedido en favor de .........coociiiiiiiiiinennn, en su carécter de Cesionario, con domicilio en la cale
.................. de...........eoeeiie et Una cartera de créditos, conforme el siguiente detalle:
APEEI)‘EII\I%OMTN'\LOCI:AOBNREO TIPOY N°DE N°U OTRO DATO DE

SOCIAL DEL DEUDOR DOCUMENTO DE IDENTIFICACION DE

CEDIDO IDENTIDAD/CUIT LA OPERACION

CAPITULOII

DELEGACION DE FACULTADES,
DELEGACION DE FACULTADESEN LA GERENCIA DE EMISORAS.

ARTICULO 1°- La GERENCIA y las SUBGERENCIAS DE LA GERENCIA DE EMISORAS de la



COMISION NACIONAL DE VALORES tendrén atribucién de competencia para adoptar decision en los
trdmites que se detallan en el Anexo | del presente Capitulo.

DELEGACION DE FACULTADESEN LA GERENCIA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

ARTICULO 2°.- La GERENCIA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION de la COMISION NACIONAL
DE VALORES tendra atribucién de competencia para adoptar decisién en los tramites que se detallan en €
Anexo |1 del presente Capitulo.

DELEGACION DE FACULTADESEN LA GERENCIA DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS.

ARTICULO 3°.- La GERENCIA y las SUBGERENCIAS de la GERENCIA DE FIDEICOMISOS
FINANCIEROS de la COMISION NACIONAL DE VALORES tendrén atribucion de competencia para adoptar
decision en los tramites que se detallan en el Anexo |11 del presente Capitulo.

DELEGACION DE FACULTADESEN LA GERENCIA DE REGISTRO Y CONTROL.

ARTICULO 4°. - La GERENCIA y las SUBGERENCIAS de la GERENCIA DE REGISTRO Y CONTROL de
la COMISION NACIONAL DE VALORES tendrén atribucion de competencia para adoptar decision en los
tramites que se detallan en el Anexo 1V del presente Capitulo.

DELEGACION DE FACULTADESEN LA GERENCIA DE AGENTESY MERCADOS.

ARTICULO 5°.- La GERENCIA DE AGENTES Y MERCADOS de la COMISION NACIONAL DE
VALORES tendra atribucion de competencia para adoptar decision en los tramites que se detallan en el Anexo V
del presente Capitulo.

DELEGACION DE FACULTADES EN LA GERENCIA DE GOBIERNO CORPORATIVO Y PROTECCION
AL INVERSOR.

ARTICULO 6°. - LaGERENCIA DE GOBIERNO CORPORATIVO Y PROTECCION AL

INVERSOR de la COMISION NACIONAL DE VALORES tendra atribucion de competencia para adoptar
decision en los tramites que se detallan en el Anexo V1 del presente Capitulo.

DELEGACION DE FACULTADESEN LA GERENCIA DE PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO.

ARTICULO 7°.- La GERENCIA DE PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO de la COMISION
NACIONAL DE VALORES tendra atribucion de competencia para adoptar decision en los tramites que se
detallan en el Anexo VII del presente Capitulo.

DELEGACION. CADUCIDAD DEL PROCEDIMIENTO. DESISTIMIENTO. ARCHIVO. SUPUESTOS DE
PROCEDENCIA.

ARTICULO 8°.- La Gerencia de Emisoras, la Gerencia de Fondos Comunes de Inversion, la Gerencia de
Fideicomisos Financieros, la Gerencia de Agentes y Mercados, la Gerencia de Registro y Control y la Gerencia
de Gobierno Corporativo y Proteccién al Inversor, tendran la facultad de declarar la caducidad del procedimiento,
aprobar los desistimientos cuando se trate de expedientes en los que medie sblo e interés privado de los
administrados, y disponer e archivo por fata de actividad de los interesados, en todos los tramites de



competencia de dichas Gerencias.

VERIFICACION DE LOS REQUISITOS

ARTICULO 9°.- En todos los supuestos debera verificarse que se encuentran debidamente satisfechos los
requisitos que legitiman la procedencia de los institutos mencionados, 10 gque ineludiblemente incluye €

conocimiento previo por los interesados.

DELEGACION DE FACULTADES. CUMPLIMIENTO DE FORMALIDADES.

ARTICULO 10.- En todos los casos en que se gjerzala delegacion, |os funcionarios autori zados deberan controlar
el cumplimiento de las formalidades previstas para cada tramite, en resguardo de los destinatarios de los actos

administrativos que se dicten.

DELEGACION DE FACULTADES. INFORMACION AL DIRECTORIO SOBRE SU EJERCICIO.

ARTICULO 11.- Las Gerencias en quienes han sido delegadas facultades que pertenecen a Directorio de la
COMISION NACIONAL DE VALORES, segiin lo consignado en estas Normas, deberan informar al Directorio,

trimestralmente, 1os actos dictados en gjercicio de la delegacion.
ANEXO

FACULTADES DELEGADASEN LA GERENCIA DE EMISORAS.

1.- Autorizacion de transferencia de oferta publica por cambio de denominacion
social.

2.- Autorizacion de transferencia de oferta publica por cambio de las
caracteristicas o identificacion de |os valores negociables admitidos en €l régimen
de oferta publica.

3.- Aplicacion de Advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacién, por
nota dirigida a los 6rganos de administracion y de fiscalizacion, y por Unica vez
respecto de cada infraccion en cuestion, por incumplimientos de tipo formal, o
falta de cumplimiento inmediato de intimacién para la adecuacién de cuestiones
que le fueron observadas.

4.- Autorizacion automédtica de oferta publica en los casos previstos en estas
Normas.

5.- Cancelacion parcial de oferta publica respecto del monto de los valores
negociables no colocados




6.- Autorizacion de conversion automatica de acciones de una clase u otra.

7.- Autorizacion para actuar como entidad de Garantia en los términos previstog
en estas Normas.

8.- Inscripcion en el Registro de Emisor Frecuente y autorizacion para realizar
oferta publica en e marco de dicho régimen.

9.- Autorizacion de prérroga de plazo de vigencia y/o aumento de monto de
Programas de Obligaciones Negociables y/o Valores Representativos de Deudal
de Corto Plazo.

10.- Autorizacion de modificacién de términos y condiciones de Programas de
Obligaciones Negociables y/o Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo,
por actualizaciones normativas.

11.- Autorizacion para que Caja de Valores S.A. o una Entidad bancaria, lleve €
registro escritural de las acciones.

12.- Autorizacion paralaimpresion de laminas con firmafacsimilar.

13.- Autorizacion para el llevado de los registros de valores negociables en forma|
computarizada.

Delegacion en la Gerenciay Subgerencias de la Gerencia de Emisoras:

1.- Autorizacion de emision de Series y/o Clases de valores negociables dentro de
los Programeas.

2.- Autorizacion de actualizacion de Prospectos.

3.- Aprobacion de Prospectos en € marco de procesos de reorganizacion
societaria (fusion, escision y/o disolucion anticipada).

ANEXO I



FACULTADES DELEGADASEN LA GERENCIA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

1.- Aprobacién de modificaciones a Reglamentos de Gestién de Fondos Comunes
de Inversion Abiertos, con excepcién de aquellas que impliquen reformas en log
Objetivosy Politicas de Inversion.

2.- Aprobacion de modificaciones a Reglamentos de Gestion y Prospectos de
Emisién de Fondos Comunes de Inversion Cerrados, exclusivamente por cambio
de denominacién del Fondo, de la Sociedad Gerente y/o de la Sociedad
Depositaria.

3.- Aplicacion de Advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion, por
nota dirigida a los 6rganos de administracion y de fiscalizacion, y por Unica vez
respecto de cada infraccion en cuestion, por incumplimientos de tipo formal, o
falta de cumplimiento inmediato de intimacién para la adecuacién de cuestiones
que le fueron observadas.

4.- Aprobacion de procedimientos para la distribucion de utilidades de los Fondos
Comunes de Inversion Abiertos.

5.- Autorizacién de rescates en especies de Fondos Comunes de Inversion
Abiertos, en los términos indicados en la normativa vigente.

6.- Cancelacion parcial de oferta publica respecto del monto de los valores
negociables no colocados.

ANEXO I

FACULTADES DELEGADASEN LA GERENCIA DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS.

1.- Aplicaciéon de Advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion, por
nota dirigida a los 6rganos de administracion y de fiscalizacion, y por Gnica vez
respecto de cada infraccion en cuestion, por incumplimientos de tipo formal, o
falta de cumplimiento inmediato de intimacion para la adecuacion de cuestiones
gue le fueron observadas.

2.- Cancelacion parcia de oferta publica respecto del monto de los valores
negociables no colocados.




Delegacion en la Gerencia y Subgerencias de la Gerencia de Fideicomisos
Financieros:

1.- Autorizacion de oferta publica de Series de Fideicomisos Financieros que sg
emitan en el marco de Programas Globales, con excepcion de la primer Serie y
sus modificaciones esenciales*.

2.- Autorizacion de oferta publica de Series de Fideicomisos Financieros que se
emitan en el marco de Programas Globales, que no contengan modificacioneg
esenciales (*) en relacion alals Serie/s autorizadals por €l Directorio delaCNV.

3.- Autorizacién de modificaciones no esenciales de Series ya autorizadas de)
Fideicomisos Financieros que se emitan en e marco de Programas Globales y/o
Fidei comisos Financieros Individuales.

(*) Se entenderé por modificacion esencial cuando haya:

1) modificacion de las partes esenciales del contrato, y/o 2) modificaciones de los términos y condiciones
esenciales de emision que impliquen una alteracion del negocio, y/o 3) modificacion de |os activos fidei comitidos
y/o cuando no se verifique una estricta identidad de los patrimonios fideicomitidos.

ANEXO IV

FACULTADES DELEGADASEN LA GERENCIA DE REGISTRO Y CONTROL.

1.- Aplicacion de Advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion, por
nota dirigida a los érganos de administracién y de fiscalizacion, y por Unica vez
respecto de cada infraccion en cuestion, por incumplimientos de tipo formal, o
falta de cumplimiento inmediato de intimacién para la adecuacion de cuestiones
gue le fueron observadas.

2.- Conformidad administrativa respecto a la inscripcion y cancelacion del
registro de auditores externos.

Delegacion en la Gerenciay Subgerencia de Control Societario:

1.- Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por cambio de
denominacién social.




2.- Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por
modificacion del 1apso de duracion de la sociedad.

3.- Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por
modificacion de lafechade cierre de gjercicio.

4.- Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por cambio dej
domicilio de la sociedad.

Delegacion en la Gerenciay Subgerencia de Control Contable:

1.- Autorizacién para la utilizacion de Registros Digitales en los términos del
articulo 61 de laLey General de Sociedades N° 19.550, T.O. 1984.

ANEXOV

FACULTADES DELEGADASEN LA GERENCIA DE AGENTESY MERCADOS.

1.- Aplicacion de Advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion, por
nota dirigida a los 6rganos de administracion y de fiscalizacion, y por Unica vez
respecto de cada infraccion en cuestion, por incumplimientos de tipo formal, o
falta de cumplimiento inmediato de intimacién para la adecuacion de cuestiones
gue le fueron observadas.

2.- Registro de los miembros del Consgjo de Calificacion de las Calificadoras dej
Riesgo.

ANEXO VI

FACULTADES DELEGADAS EN LA GERENCIA DE GOBIERNO CORPORATIVO Y PROTECCION AL
INVERSOR.

1.- Aplicacion de Advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion, por
nota dirigida a los 6rganos de administracion y de fiscalizacion, y por Unica vez
respecto de cada infraccion en cuestion, por incumplimientos de tipo formal, o
falta de cumplimiento inmediato de intimacién para la adecuacién de cuestiones
gue le fueron observadas.




2.- Altas, bajas y modificaciones en el Registro Publico de 1doneos.

ANEXO VII

FACULTADES DELEGADASEN LA GERENCIA DE PREVENCION DE LAVADO DE DINERO.

1.- Autorizar € envio, alaUNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (UIF),
del informe trimestral contemplado en el articulo 6° inciso a), tercer parrafo, del
Anexo | delaResolucion UIF N° 229/2014, debiendo informarse a Directorio de
todo lo actuado, unavez que searemitido el Ultimo informe trimestral ala UIF.

2.- Autorizar el envio ala UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (UIF)
de lanota en la cual se informa la respuesta brindada por el Sujeto Obligado con
relacion a las observaciones oportunamente realizadas por esta Comision, en €
marco del seguimiento de las medidas correctivas previstas en los articulos 9°, 10
y 11 del Anexo | delaResolucion UIF N° 229/14.

3.- Autorizar € envio del “Informe Final”, y en los casos que corresponda toda Iai
documentacion respaldatoria que posibilite la apertura del procedimiento
sumarial por parte de la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (UIF);
con relacién a los procedimientos de supervision, fiscalizacion e inspeccion que
laCNV realice alos Sujetos Obligados que se encuentran bajo su supervision en
materia de Prevencion de LA/FT, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
7° del Anexo | delaResolucion UIF N° 229/14” .

ARTICULO 5°.- Sustituir el TITULO XVI11I delasNORMAS (N.T. 2013 y mod), por el siguiente texto:
“TITULO XVIII

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

CAPITULO|I

EMISORAS

APLICACION DISPOSICIONES DE LAS NIIF 9 SOBRE DETERIORO DE VALOR DE LOS CREDITOS.

ARTICULO 1°.- Las emisoras que tengan por objeto social la emision de tarjetas de crédito, que estén obligadas
a presentar sus estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera, no aplicardn la
normativa contenida en la Norma Internacional de Informacién Financiera N° 9, Seccién B5.5.1 a B5.5.55,
respecto a reconocimiento de pérdidas crediticias por el deterioro de valor de su cartera. A tal efecto seguirén el
criterio que € BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA adopte para las entidades financieras
sujetas a su control.



CAPITULO Il

PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA. FIDUCIARIOS FINANCIEROS
REVALIDA DE LA INSCRIPCION.

CRONOGRAMA DE ADECUACION DEL PATRIMONIO NETO.

ARTICULO 1°.- En lo que respecta a los requisitos patrimoniales establecidos en las presentes Normas, 10s
fiduciarios financieros que se encuentren registrados bajo la categoria indicada a la fecha de entrada en vigencia
de la Resolucion General N° 795, deberan acreditar con la presentacion del estado contable anual o trimestral
finalizado € 31 de diciembre de 2019 el CIEN POR CIENTO (100%) del monto total exigido.

Hasta dichafecha, el Patrimonio Neto no podré ser inferior a PESOS SEIS MILLONES ($ 6.000.000.-).

La falta de adecuacion del Patrimonio Neto Minimo en el plazo sefialado sera causal de larevocacion del registro
en los términos del articulo 19, inciso d), delaLey N° 26.831y € articulo 10 de la Seccion VI del Capitulo 1V
del Titulo V delas Normas (N.T. 2013y mod.).

CAPITULO 111

PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA. FONDOS COMUNES DE INVERSION.
SECCION |

REMISION DE INFORMACION DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

ARTICULO 1°.- Los Agentes de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de
Inversién continuarén remitiendo la informacion requerida en las presentes Normas por cada uno de los fondos
comunes de inversion administrados, utilizando el sistema actualmente vigente, hasta tanto se disponga la puesta
en marcha del “Sistema Informatico CNV- FONDOS'.

SECCION II
REGIMEN DE SINCERAMIENTO FISCAL LEY N° 27.260.
FONDOS COMUNES DE INVERSION CERRADOS.

ARTICULO 2°.- A los efectos de lo dispuesto en e inciso b) del articulo 42 de la Ley N° 27.260, los fondos
declarados voluntaria y excepcionalmente podran destinarse a la suscripcién de cuotapartes de Fondos Comunes
de Inversion Cerrados, de conformidad con |as disposiciones establecidas en |a presente Seccién.

ARTICULO 3°.- Se constituiran con una cantidad méxima de cuotapartes de acuerdo con € articulo 1° segundo
parrafo de la Ley N° 24.083 y deberan tener como objeto especia de inversion los indicados en €l articulo 42
inciso b) delaLey N° 27.260.

ARTICULO 4° - El Reglamento de Gestion debera contemplar la emision de una clase de cuotapartes especificaa
ser suscripta por los sujetos mencionados en e articulo 36 de la Ley N° 27.260. Dentro de dicha clase sdlo se
podran emitir cuotapartes de condominio.



ARTICULO 5°.- En e Reglamento de Gestion se deberéa establecer 10s regimenes para la percepcion de gastos de
gestién, comisiones y honorarios de los érganos del Fondo.

ARTICULO 6°.- Las cuotapartes suscriptas con los fondos provenientes de la aplicacion de la Ley N° 27.260,
deberén ser integradas en su totalidad al momento de su suscripcion. Para el resto de los inversores el Reglamento
de Gestion podra prever la posibilidad de integracion diferida de cuotapartes cuando el objeto de inversion del
Fondo asi o requiera.

ARTICULO 7°.- El monto de suscripcion de cuotapartes no podra ser inferior a DOLARES
ESTADOUNIDENSES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL (U$S 250.000.-) ni superior a DOLARES
ESTADOUNIDENSES DIEZ MILLONES (U$S 10.000.000.-) o su equivaente en otras monedas. EI monto
maximo de suscripcion resultara de aplicacion exclusivamente para los sujetos mencionados en e articulo 36 de
laLey N° 27.260.

ARTICULO 8°.- El Fondo debera tener un minimo de DIEZ (10) cuotapartistas.

ARTICULO 9°.- El monto de emision de cuotapartes del Fondo no podra ser inferior a DOLARES
ESTADOUNIDENSES DIEZ MILLONES (U$S 10.000.000.-).

ARTICULO 10.- El Fondo debera contemplar, como minimo, el desarrollo de TRES (3) proyectos, no pudiendo
en ningun caso la inversion en cada proyecto representar mas del CINCUENTA POR CIENTO (50%) del
patrimonio del Fondo.

ARTICULO 11.- Hastael VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del patrimonio del Fondo podré ser invertido en
acciones gue cuenten con autorizacion de oferta publica 'y sean emitidas como consecuencia de un aumento de
capital, por sociedades cuya actividad principal coincida o esté relacionada en forma directa con el objeto de
inversion del Fondo.

ARTICULO 12.- Se admitira la inversion en acciones de sociedades que no se encuentren en el régimen de la
oferta publica sdlo cuando las mismas resulten emitidas como consecuencia de un aumento de capital. La
actividad de la sociedad deberé coincidir o relacionarse en forma directa con el objeto de inversion del Fondo.

ARTICULO 13.- Ladenominacion del Fondo debera identificar e individualizar el objeto especial de inversiony
contener en su denominacion unareferenciaalaley N° 27.260.

ARTICULO 14.- El Reglamento de Gestion podra prever un periodo de adecuacion de las inversiones para la
conformacion del patrimonio segun el objeto especial de inversion del Fondo.

ARTICULO 15.- El Reglamento de Gestion debera prever un porcentaje maximo de fondos liquidos disponibles,
el que no podréa exceder el VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del patrimonio neto y debera estar invertido en
Fondos Comunes de Inversion encuadrados en € articulo 4° inciso b) de la Seccion 11, del Capitulo |1 del Titulo
V de estas NORMAS.

ARTICULO 16.- Los fondos liquidos que, durante el periodo de adecuacion mencionado en € articulo 14,
excedan el porcentaje fijado en el Reglamento de Gestion conforme lo previsto en €l articulo anterior, deberén
estar invertidos en cuotapartes de los Fondos Comunes de Inversion Abiertos detallados en esta Seccion.

ARTICULO 17.- Las condiciones del Reglamento de Gestion no podran ser modificadas hasta que se cumpla el



plan de inversion del Fondo, salvo que la modificacion solo afecte clausulas no sustanciales del plan de inversion
y sea beneficioso para el cuotapartista.

ARTICULO 18.- Sin perjuicio de lo previsto en el articulo anterior, el Reglamento de Gestion podra prever que
una asamblea de cuotapartistas resuelva la prérroga del Fondo, siendo de aplicacion las disposiciones de la Ley
General de Sociedades relativas a las asambleas extraordinarias. Podrd prescindirse de la asamblea de
cuotapartistas cuando la Sociedad Gerente obtuviere el consentimiento de |os cuotapartistas por medio fehaciente,
conforme el procedimiento descripto en el Reglamento de Gestion.

ARTICULO 19.- El Reglamento de Gestion podra prever e reintegro del valor de la participacion del
cuotapartista con activos del Fondo.

ARTICULO 20.- El Reglamento de Gestion debera individuaizar, en su caso, los sujetos participantes en €
desarrollo del proyecto, sin perjuicio de la informacion y datos relativos a sus antecedentes profesionales que
deberan constar en el Prospecto.

ARTICULO 21.- Los cuotapartistas gozaran del derecho a la distribucion de utilidades que arroje el Fondo
cuando asi lo establezca € Reglamento de Gestién y conforme al procedimiento que se describa en el mismo. En
todos los casos, se deberda asegurar que la distribucion de utilidades no altere e propésito establecido en €
articulo 42 inciso b) delaLey N° 27.260.

ARTICULO 22.- Se admitira la difusion de los instrumentos informativos del Fondo, de conformidad con lo
dispuesto en e Capitulo IX del Titulo Il de estas NORMAS, una vez presentada la solicitud de autorizacion de
oferta publica de las cuotapartes.

ARTICULO 23.- Las cuotapartes del Fondo deberén ser colocadas por oferta piblica mediante subasta o
licitacion publica, conforme lo establecido en el articulo 8°, inciso a.12.3) y concordantes del Capitulo 1V del
Titulo VI de estas NORMAS.

ARTICULO 24.- CAJA DE VALORES S.A. actuara como Agente de Registro de las cuotapartes y procedera a
efectuar el bloqueo correspondiente de las cuotapartes suscriptas e integradas con los fondos provenientes de la
aplicacion delaLey N° 27.260.

ARTICULO 25.- Finalizado el periodo de colocacion primaria de las cuotapartes y dentro de los DOS (2) dias de
la fecha de liquidacion y emision, CAJA DE VALORES SA. debera remitir a la ADMINISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS un informe que contenga la cantidad de cuotapartes suscriptas por los
sujetos mencionados en e articulo 36 de la Ley N° 27.260, con individualizacion del cuotapartista (CUIT, CUIL,
domicilio), denominacion del Fondo Cerrado, fecha de suscripcion, monto invertido expresado en la moneda de
suscripcion y monto invertido expresado en la moneda del Fondo, con indicacion del tipo de cambio aplicado
conforme lo previsto en el Reglamento de Gestion, en caso de corresponder.

En la fecha de liquidacién y emision de las cuotapartes, la Sociedad Depositaria debera presentar a CAJA DE
VALORES S.A. un informe del resultado de la colocacion de las cuotapartes suscriptas que contenga los datos
indicados en €l presente articulo, elaborado de acuerdo alainformacion provista por los Agentes de Negociacion
y Agentes de Liquidacién y Compensacion intervinientes al dia siguiente de la fecha de cierre de la licitaciéon o
subasta publica.

ARTICULO 26.- Junto con la solicitud de autorizacion de oferta publica, se debera presentar e Reglamento de



Gestion y el Prospecto adecuados al objeto especifico de inversién, de acuerdo a lo establecido en los articul os 40
y 41 de esta Seccion.

ARTICULO 27.- Durante € plazo de permanencia de la inversion indicado en € articulo 42 inciso b) de la Ley
N° 27.260, € cuotapartista podra vender su participacion, reinvirtiendo el producido total en la adquisicion de
cuotapartes de otro Fondo Comun de Inversion Cerrado constituido en los términos de la presente Seccion.

ARTICULO 28.- Resultara aplicable a los Fondos Comunes de Inversion Cerrados e régimen informativo
contabl e dispuesto por € articulo 35 inciso d), de la Seccion VI del Capitulo |1 del Titulo V de estas NORMAS.

FONDOS COMUNES DE INVERSION ABIERTOS.

ARTICULO 29.- Los fondos declarados voluntaria y excepcionalmente en los términos de la Ley N°© 27.260
podran afectarse transitoriamente, hasta el 10 de marzo de 2017 inclusive, a la suscripcion de cuotapartes de la
clase especifica que se emitira a tales efectos, en Fondos Comunes de Inversion Abiertos, encuadrados en €l
articulo 4° inciso a) de la Seccién Il, del Capitulo Il del Titulo V de estas NORMAS, a constituirse
exclusivamente con Letras del Tesoro Nacional y Titulos Publicos Nacionales, nominados en délares con plazo
de vencimiento inferior oigual aUN (1) afio.

ARTICULO 30.- El Fondo debera contener en su denominacién una referenciaalalLey N° 27.260.

ARTICULO 31.- Para los sujetos mencionados en el articulo 36 de la Ley N° 27.260, e monto minimo de
suscripcion  para la adquisicion de cuotapartes del Fondo no podra ser inferior a DOLARES
ESTADOUNIDENSES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL (U$S 250.000.-) o su equivalente en otras monedas.

ARTICULO 32.- Los cuotapartistas gozaran del derecho a la distribucion de utilidades que arroje el Fondo
cuando asi lo establezca € Reglamento de Gestion y conforme a procedimiento elaborado por la Sociedad
Gerente, autorizado por el Organismo. En todos los casos, se deberd asegurar que la distribucion de utilidades no
altere el proposito establecido en € articulo 42 inciso b) delaLey N° 27.260.

ARTICULO 33.- La Sociedad Depositaria debera emitir certificados representativos de las cuotapartes suscriptas
e integradas con los fondos provenientes de la aplicacion de la Ley N° 27.260, para su deposito en la cuenta
comitente abierta a nombre del cuotapartista en CAJA DE VALORES S.A., entidad que procedera a efectuar €l
correspondiente bloqueo.

La Sociedad Depositariay el Agente de Colocacién y Distribucion Integral, de corresponder, deberdn remitir a
CAJA DE VALORES S.A. un informe diario de suscripciones con los datos de identificacion del cuotapartista
(CUIT, CUIL, domicilio), denominacién del Fondo Abierto, fecha de suscripcion, cantidad de cuotapartes
suscriptas, monto invertido expresado en la moneda de suscripcion y monto invertido expresado en la moneda del
Fondo, con indicacién del tipo de cambio aplicado conforme lo previsto en el Reglamento de Gestion, en caso de
corresponder.

CAJA DE VALORES SA. deberéa tener a disposicion de este Organismo y de la ADMINISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS lainformacion indicada en el parrafo anterior.

ARTICULO 34.- El producido total del rescate de |as cuotapartes suscriptas e integradas con fondos provenientes
de laaplicacion de la Ley N° 27.260, debera ser reinvertido, antes del 11 de marzo de 2017, en un Fondo Comun
de Inversion Cerrado constituido en los términos de la presente Seccion.



ARTICULO 35.- Las cuotapartes del Fondo Comin de Inversién Cerrado podran ser suscriptas en especie,
mediante la entrega de cuotapartes del Fondo Comuan de Inversion Abierto constituido en los términos de la
presente Seccion, conforme el procedimiento que atal efecto se describa en el Reglamento de Gestion del Fondo
Comun de Inversion Cerrado respectivo.

DISPOSICIONES COMUNES A FCI ABIERTOS Y CERRADOS.

ARTICULO 36.- Los Agentes intervinientes en la colocacion de las cuotapartes deberén solicitar alos inversores,
en caso de corresponder, la documentacion que permita acreditar que los fondos fueron objeto de la declaracion
voluntariay excepcional prevista por laLey N° 27.260.

ARTICULO 37.- Las suscripciones y |os rescates y/o reintegros de cuotapartes podran efectuarse en una moneda
distintaaladel Fondo.

ARTICULO 38.- El cumplimiento del plazo de permanencia previsto por €l articulo 42 inciso b) de la Ley N°
27.260 se computara, en caso de corresponder, desde la fecha de depdsito en CAJA DE VALORES SA. de
certificado de las cuotapartes del Fondo Comun de Inversion Abierto.

ARTICULO 39.- Resultaréan de aplicacion a los Fondos Comunes de Inversion constituidos en virtud de lo
previsto en el inciso b) del articulo 42 de laLey N° 27.260 las disposiciones de los Capitulos |1, |1 y 111 del Titulo
V de estas NORMAS, excepto aquellas que resulten contrarias alas establecidas en |a presente Seccion.

ARTICULO 40.- REGLAMENTO DE GESTION FCI CERRADOS CON OBJETO DE INVERSION
ESPECIFICO. CONTENIDO.

1. Denominacién del Fondo, la que debera identificar e individualizar € objeto de inversion, de acuerdo a lo
indicado enlaLey N° 27.260.

2. ldentificacion de la Sociedad Gerente y Sociedad Depositaria.
3. Plazo de duracion del Fondo.

4. Cantidad de cuotapartes y monto maximo de emision.

5. Moneda del Fondo.

6. Plan de inversion. Objetivo y politica de inversion. Pautas de diversificacion minimas para la inversion del
patrimonio del Fondo. Descripcion del activo del Fondo.

7. Caracteristicas y condiciones de elegibilidad de activos y/o de los proyectos que serén financiados por €l
Fondo.

8. Criterios, métodos y procedimientos que se aplicara paralavaluacion de la cartera de inversiones del Fondo.
9. Inversion transitoria. Fondos liquidos disponibles.
10. Cuotapartes. Derechos que otorgan.

11. Procedimiento de suscripcion de cuotapartes.



12. Suscripcion e integracion de cuotapartes.

13. Forma de emision de cuotapartes.

14. Agente de Registro.

15. Disposiciones para el caso de reemplazo del Administrador o del Custodio.
16. Régimen de honorarios, comisionesy gastos imputables a Fondo.

17. Procedimiento y plazo de liquidacién del Fondo.

18. Fecha de cierre de gercicio econdmico.

19. Régimen de distribucion de utilidades, s asi surgiere de los objetivos y politica de inversién determinados.
PROSPECTO. CONTENIDO.

ARTICULO 41.- El Prospecto debera contener:

a) Portada:

1. Denominacion del Fondo Cerrado.

2. ldentificacion de la Sociedad Gerente y Sociedad Depositaria.

3. Cantidad de cuotapartes y monto maximo de emision.

4. Leyenda dispuesta en el Articulo 7° del Capitulo IX Prospecto, del Titulo |1 de estas NORMAS, con indicacion
de que la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria son los responsables por la informacion contenida en el
Prospecto.

b) Advertencias.

c¢) Consideraciones de Riesgo de la Inversion.

d) Resumen de los términos y condiciones del FCI:
1. Denominacion del Fondo.

2. Monto de emision de cuotapartes.

3. Moneda del Fondo.

4. Denominacion social de la Sociedad Gerente.

5. Denominacién social de la Sociedad Depositaria.

6. Identificacién de otros participantes (agente de registro, desarrollistas, asesores legales y/o impositivos, asesor
financiero, agentes de colocacion, etc.).



7. Relaciones econdémicasy juridicas entre los 6rganos del Fondo y |os participantes.
8. Descripcion de clases de cuotapartes:

i. Derechos que otorgan.

ii. Precio de suscripcion.

iii. Denominacion minimay unidad minima de negociacion.

iv. Fecha de emision eintegracion.

v. Ambito de negociacion.

9. Plan de inversion. Objetivo y politica de inversion.

10. Plazo de duracién del Fondo.

11. De corresponder, calificacion de riesgo indicando denominacion social del agente de calificacion de riesgo,
fecha del informe de calificacion, nota de calificacion asignada.

12. Normativa aplicable parala suscripcion e integracion de las cuotapartes con fondos provenientes del exterior.
€) Descripcion de la Sociedad Gerente y de la Sociedad Depositaria.
1. Denominacion social, CUIT, domicilio, teléfono, fax y direccidn de correo electrénico.

2. Datos de la respectiva inscripcién en el Registro Publico. En caso de tratarse de entidades financieras, detalle
de | as respectivas autorizaciones.

3. Respecto de los estados contables y la ndmina de los integrantes de los 6rganos de administracion y
fiscalizacion, debera incluirse unaleyenda que indique que la informacion se encuentra disponible en € sitio web
de este Organismo.

f) Descripcion de los sujetos que participen en la organizacion y/o desarrollo del proyecto:
1. Denominacion social, CUIT, domicilio.
2. Datos de larespectivainscripcion en e Registro Publico u otra autoridad de contralor que corresponda.

3. NOmina de los miembros de sus érganos de administracién y fiscalizacién, indicando fecha de expiracion de
sus mandatos.

4. Antecedentes personales, técnicos y empresariales de los sujetos que participen en la organizacion y/o
desarrollo del proyecto.

g) Caracteristicas y condiciones de elegibilidad de activos y/o de los proyectos que seran objeto de inversion del
Fondo. Plan de inversion, de produccion y estratégico.

h) Descripcion del procedimiento de colocacion de las cuotapartes conforme las disposiciones del Capitulo 1V del



Titulo VI de estas NORMAS.

i) Cualquier otra informacion que le sea requerida por esta Comision, de acuerdo a la naturalezay caracteristicas
del proyecto afinanciarse.

j) Tratamiento Impositivo aplicable.

k) Transcripcion del Reglamento de Gestion.

SECCION Il1

PLAN Y MANUAL DE CUENTAS DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

ARTICULO 42.- Para la elaboracion de los estados financieros correspondientes a los Fondos Comunes de
Inversion indicados en el articulo 18 bis de la Seccion |l del Capitulo | del Titulo V de éstas Normas, las
sociedades gerentes de Fondos Comunes de Inversion deberan utilizar el Plan y el Manua de Cuentas previstos
en el Anexo XIV del Titulo V de éstas Normas en las fechas y formas que se determinan a continuacion:

1. Durante el gjercicio que seinicie en € afio 2019, lainformacion comparativa entre el mencionado periodo y €l
inmediato anterior, ser4 elaborada en base a Plan de Cuentas actualmente utilizado por cada sociedad gerente.
Adicionalmente, como informacion complementaria, se deberan presentar los estados financieros
correspondientes al gercicio 2019, utilizando atal fin el Plany el Manua de Cuentas dispuestos en el Anexo X1V
del Titulo V de las presentes Normas.

2. A partir del gercicio que seinicie en e afio 2020, lainformacién comparativa entre e mencionado periodo y €l
inmediato anterior, seré presentada en base a Plany al Manual de Cuentas dispuestos en el Anexo X1V del Titulo
V delas presentes Normas.

SECCION IV
FONDOS COMUNES DE DINERO.

ARTICULO 43.- Respecto del cumplimiento de la restriccion prevista en articulo 4°, inciso b.9) de la Seccién |1
del Capitulo |1 del Titulo V delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.), los fondos comunes de inversion de dinero que
se encuentren en funcionamiento podran conservar en cartera hasta su vencimiento final, aguellos titulos que
hayan sido adquiridos con anterioridad ala entrada en vigencia de la Resolucion General N° 757.

SECCION V
CRONOGRAMA DE ADECUACION CUSTODIA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

ARTICULO 44.- Las Sociedades Depositarias de los fondos comunes de inversion que se encuentren en
funcionamiento con anterioridad a la entrada en vigencia de la Resolucién General N° 783, deberan adecuarse a
los requisitos establecidos en € articulo 3° de laLey 24.083 y en el articulo 11 de la Seccion | del Capitulo | del
Titulo V de las presentes Normas, de conformidad con las reformas introducidas, antes del 1° de Marzo de 2020.

En el caso de no haberse llevado a cabo la adecuacion referida antes de la fecha indicada, deberé procederse a la
liquidacion y cancelacién de los fondos comunes de inversion.



SECCION VI
CRONOGRAMA DE ADECUACION PATRIMONIO NETO MiNIMO DE SOCIEDADES GERENTES.

ARTICULO 45.- En lo que respecta a |os requisitos patrimoniales establecidos en € articulo 2° de la Seccion |
del Capitulo | del Titulo V de las presentes Normas, las Sociedades Gerentes que se encuentren registradas bajo la
categoria indicada a la fecha de entrada en vigencia de la Resolucion General N° 792, deberan acreditar €l
cumplimiento del CIEN POR CIENTO (100%) del monto exigido con la presentacion de los estados contables
cerrados al 31 de diciembre de 2019. Vencido dicho plazo, la falta de adecuacién requerida implicara la baja del
Registro de CNV, previa liquidacion y cancelacion de todos los fondos comunes de inversion bao su
administracion.

SECCION VII
CRONOGRAMA DE ADECUACION. FUNCIONES ADICIONALES DE SOCIEDADES GERENTES.

ARTICULO 46.- Las Sociedades Gerentes que se encuentren registradas bajo |a categoria Agente de Liquidacion
y Compensacion (ALYC) y/o cualquier otra categoria de Agente a la fecha de entrada en vigencia de la
Resolucion General N° 792, deberdn adecuarse a los requisitos establecidos en el articulo 3° de laLey N° 24.083
y en €l articulo 2° de la Seccién | del Capitulo | del Titulo V de las presentes Normas, de conformidad con las
reformas introducidas, antes del 1° de Abril de 2020.

Vencido dicho plazo, |afalta de adecuacién requeridaimplicaralabaja del Registro de CNV, previaliquidacion y
cancelacion de todos los fondos comunes de inversion bajo su administracion.

SECCION V1l
IMPUESTO CEDULAR. DEBER DE INFORMAR.

ARTICULO 47.- En virtud de lo dispuesto en los articulos 42, 149.2 y 149.12 del Decreto N° 1344/1998
(conforme texto modificado por Decreto N° 1170/2018), las Sociedades Gerentes deberdn suministrar a la
CAMARA ARGENTINA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION (CAFCI), alas Sociedades Depositarias
Yy, en su caso, alos Agentes de Colocacion y Distribucion Integral, dentro de los 60 dias hébiles de la entrada en
vigencia de la Resoluciéon General N° 796, la informacion indicada en los articulos 26, 27 y 28 de la Seccion VI
del Capitulo I11 del Titulo V de las NORMAS, correspondiente a cada uno de los dias habiles del afio 2018. La
informacion atinente a los dias transcurridos del afio 2019 debera ser remitida dentro de los 90 dias habiles de la
entrada en vigencia de la Resolucion General N° 796.-

SECCION IX
FONDOS COMUNES DE INVERSION PYMES.

ARTICULO 48.- Respecto de las reformas introducidas por la Resolucion General N° 803, los fondos comunes
de inversion PYMES que se encuentren en funcionamiento podran conservar en cartera hasta su vencimiento
final, aquellas obligaciones negociables emitidas por entidades financieras que hayan sido adquiridas con
anterioridad ala entrada en vigencia de la misma.

SECCION X



APLICACION DECRETO 596/2019 Y RESOLUCION DICTADA EL 29 DE AGOSTO DE 2019 POR LA
SECRETARIA DE FINANZASY POR LA SECRETARIA DE HACIENDA.

ARTICULO 49.- Los 6rganos activos de los fondos comunes de inversion abiertos que contaban en sus carteras al
28 de agosto de 2019, con los titulos representativos de deuda publica nacional de corto plazo identificados en el
Anexo (IF-2019-77795012-APN-SF#MHA) del Decreto 596/2019, que asi lo decidieran, podran:

1. Agrupar los activos que componen las carteras de estos fondos segun su liquidez y/o tipo de cuotapartista
debiéndose segregar las tenencias correspondientes a las personas humanas que revestian el caracter de
cuotapartistaal 31 dejulio de 2019y cuyo carécter se hubiera conservado a 28 de agosto de 2019 del resto de los
inversores, a través de procedimientos o instrumentos idoneos que aseguren los derechos de los cuotapartistas
respecto de los activos.

2. Con los activos liquidos que compongan las carteras, se realizara el pago en forma proporcional alas tenencias
de cada cuotapartista.

3. Con los activos no liguidos en cartera, los érganos de los Fondos, que asi |o decidieran, estaran autorizados a
instrumentar el pago en especie, en forma proporcional a las tenencias de cada cuotapartista, mediante
procedimientos o instrumentos idoéneos que aseguren los derechos de los cuotapartistas respecto de dichos
activos.

4. Las comisiones de rescate, deducibles del monto rescatado, se aplicaran Gnicamente a los activos mencionados
en el inciso 2) anterior.

ARTICULO 50.- Los érganos activos de los fondos que decidieran proceder de acuerdo a lo establecido en el
articulo 49 de la presente seccion deberan:

1. Dentro delas CUARENTA Y OCHO (48) horas de tomada la decision, informar ala Comision lafecha a partir
de la cua han decidido gjercer dicha opcién y remitir las actas de directorio de ambos 6rganos acreditando la
aprobacion de esta decision.

2. En € caso que la agrupacion de activos a la que alude el articulo 49 de esta Seccidn sea efectuada en funcion
de laliquidez de los activos, dentro de los DIEZ (10) dias corridos de ejercida la opcion, presentar ala Comision
certificacion contable emitida por contador publico independiente con firma legalizada por el consgjo profesional
correspondiente donde consten |os criterios de agrupacion y trato igualitario tenidos en consideracion.

Asimismo, deberan tener a disposicion de la Comision €l listado del total de los cuotapartistas, la cantidad de
cuotapartes en tenencia de cada uno y la composicion de la carteradel fondo alafechaindicadaen el inciso 1) del
presente articul o.

Para los fondos que decidieran hacer uso de la opcion establecida en € articulo 49 de la presente Seccién, no
serédn de aplicacion -respecto de los activos mencionados en el inciso 3) del citado articulo- las reglas de
diversificacion minima dispuestas en el Capitulo 2 del articulo 19 de la Seccion IV del Capitulo |1 del Titulo V de
lasNORMAS (N.T. 2003 y mod.).

El gercicio de laopcién dispuestaen e articulo 49 de la presente Seccion podré ser suspendido, 1o que debera ser
comunicado a la Comision. Los 6rganos activos de los fondos no podréan hacer uso nuevamente de dicha opcion
hasta transcurridos TREINTA (30) dias corridos de producida dicha circunstancia.



ARTICULO 51.- Los 6rganos activos de los fondos comunes de inversién mencionados en el articulo 49 deberan
presentar, a la Comision y a la CAJA DE VALORES SA., con caracter de declaracion jurada, la siguiente
informacion:

1. Nomina de inversores personas humanas que revestian €l carécter de cuotapartistaa 31 de

julio de 2019 y cuyo carécter se hubiera conservado a 28 de agosto de 2019, con € detalle de la cantidad de
cuotapartes en tenencia de cada uno por cada fondo comun de inversion.

2. Datos relativos a la cuenta comitente de cada uno de los fondos comunes de inversion.

ARTICULO 52.- Los Agentes de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion que
intervengan en la colocacion y distribucion de las cuotapartes correspondientes a los fondos comunes de inversion
mencionados en el articulo 49, deberan presentar, ala Comision y ala CAJA DE VALORES S.A., con carécter
de declaracion jurada, la némina de inversores personas humanas que revestian el caracter de cuotapartista a 31
de julio de 2019 y cuyo carécter se hubiera conservado a 28 de agosto de 2019, por cada fondo comun de
inversion.

ARTICULO 53.- En funcién de lo establecido por la Resolucion de fecha 29 de agosto de 2019 de la Secretaria
de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, los Agentes de Colocacion y Distribucion Integra de Fondos
Comunes de Inversion deberan informar, a las Sociedades Gerentes correspondientes a los fondos comunes de
inversion en cuya colocacion intervengan, la proporcion de inversores personas humanas que revestian el carécter
de cuotapartista al 31 de julio de 2019 y cuyo carécter se hubiera conservado a 28 de agosto de 2019. La
informacion debera ser provista por cada fondo comin de inversion en cuya colocacion intervenga.

SECCION XI
RESOLUCION GENERAL N° RESGC-2019-806-APN-DIR#CNV.
DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS.

ARTICULO 54.- Los érganos activos de los fondos comunes de inversion abiertos incluidos en e articulo 49 de
la Seccion previa que contaban en sus carteras a 28 de agosto de 2019, con los titulos representativos de deuda
publica nacional de corto plazo identificados en € Anexo (IF-2019-77795012-APN-SF#MHA) del Decreto N°
596/2019 (cfr. modificaciones introducidas por € Decreto N° 609/2019), cuyos vencimientos operen con
posterioridad a 30 de agosto de 2019 deberan presentar a la Comision, con caréacter de declaracion jurada, la
siguiente informacion:

1. Noémina de inversores personas humanas que revestian el carécter de cuotapartistaa 31 de julio de 2019 y cuyo
caracter se hubiera conservado a la fecha de pago de cada uno de los titulos, con e detalle de la cantidad de
cuotapartes en tenencia de cada uno por cada fondo comun de inversion.

2. Nomina de inversores personas humanas gue revestian el carécter de cuotapartistaa 31 de julio de 2019 y que
rescataron en especie alguno de los titulos representativos de deuda publica nacional citados en el articulo 54 de
la presente Seccidn, con la indicacion de la fecha del rescate, la especie y la cantidad de valores nominales
rescatados.

ARTICULO 55.- Los 6rganos activos de los fondos comunes de inversion abiertos aludidos en e articulo



precedente, deberan presentar a CAJA DE VALORES S.A., con carécter de declaracion jurada, por cada fondo
comun de inversién, las posiciones de los titulos representativos de deuda publica nacional de corto plazo
identificados en el Anexo (IF-2019-77795012-APN-SF#MHA) del Decreto N° 596/2019 (cfr. Modificaciones
introducidas por € Decreto N° 609/2019) correspondientes a personas humanas que revestian el carécter de
cuotapartista a 31 de julio de 2019 y cuyo carécter y tenencia indirecta de aquellos se hubieran conservado a la
fecha de pago de cada uno de los titulos, debiéndose detalar:

1. Denominacion del Fondo Comdn de Inversion;

2. NUimero de Cuenta Depositante;

3. NUmero de subcuenta comitente del Fondo Comun de Inversion;
4. Codigo de laespecie aliquidar;

5. Denominacion de la especie aliquidar y

6. valor nominal de la especie aliquidar.

Las sociedades depositarias deberan entregar a los cuotapartistas que hayan rescatado en especie alguno de los
titulos representativos de deuda publica nacional citados en € articulo 54 de la presente Seccién debida
constancia que acredite que el inversor revestia el carécter de cuotapartistaa 31 de julio de 2019 con el detalle de
la tenencia indirecta de aguellos a la fecha mencionada y la cantidad de valores nominales rescatados de la

especie.

ARTICULO 56.- En los procedimientos que se adopten con motivo de la aplicacion de lo dispuesto en los
Decretos N° 596/2019 y 609/2019 y la Resolucion Conjunta N° 60 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria
de Hacienda, los 6rganos activos de los fondos comunes de inversion deberén asegurar la proteccion de los
intereses de |os cuotapartistas.

ARTICULO 57.- Los Agentes de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion que
intervengan en la colocacion y distribucion de las cuotapartes correspondientes alos fondos comunes de inversion
mencionados en el articulo 54 de la presente Seccion, deberan presentar, a la Comision, con caréacter de
declaracion jurada, 1a siguiente informaci on:

1. Nomina de inversores personas humanas que revestian el carécter de cuotapartistaa 31 de julio de 2019 y cuyo
carécter se hubiera conservado a la fecha de pago de cada uno de los titulos, con el detalle de la cantidad de
cuotapartes en tenencia de cada uno por cada fondo comun de inversion.

2. Nomina de inversores personas humanas gue revestian el carécter de cuotapartistaa 31 de julio de 2019 y que
rescataron en especie alguno de los titulos representativos de deuda publica nacional citados en el articulo 54 de
la presente Seccion, con la indicacion de la fecha del rescate, la especie y la cantidad de valores nominales
rescatados.

ARTICULO 58.- Los Agentes de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion deberédn
informar, a las Sociedades Gerentes correspondientes a los fondos comunes de inversion en cuya colocacion
intervengan, la proporcién de inversores personas humanas que revestian € caracter de cuotapartistaa 31 de julio
de 2019 y cuyo carécter se hubiera conservado a la fecha de pago de cada titulo. La informacion debera ser



provista por cada fondo comun de inversién en cuya colocacion intervenga.

ARTICULO 59.- Los Agentes de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion deberan
entregar a los cuotapartistas que hayan rescatado en especie alguno de |os titul os representativos de deuda publica
nacional citados en el articulo 54 de la presente Seccién debida constancia que acredite que el inversor revestia el
caracter de cuotapartista al 31 de julio de 2019 con €l detalle de la tenencia indirecta de aguellos a la fecha
mencionada y la cantidad de valores nominal es rescatados de |a especie.

CAPITULO IV
MERCADOS
REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA.

ARTICULO 1°.- Los mercados deberan adecuar sus reglamentos a los efectos de prever € régimen de las
Obligaciones Negociables garantizadas de acuerdo a lo establecido en e Titulo Il “Emisoras’ Capitulo VI
Seccién 111 “Régimen PYME CNV Garantizada’, considerando las caracteristicas particulares de dicho régimen
conforme las presentes Normas, entre ellas, su régimen informativo diferenciado conforme lo dispuesto en el
articulo 24 de la Seccion VI del Capitulo VI del Titulo Il de estas Normas, la obligatoriedad de contar con una
garantia por la totalidad de la emisién por a menos una Entidad de Garantia autorizada por esta Comision. El
Mercado no podraimponer mayores exigencias y requisitos que las requeridas por esta Comision.

CAPITULOV
AGENTES DE NEGOCIACION Y AGENTES DE LIQUIDACION Y COMPENSACION

ARTICULO 1°.- En virtud de lo establecido en el punto 1. de la Comunicacion “A” 6799 de fecha 30 de
septiembre de 2019 y la Comunicacion “B” 11892 de fecha 1° de octubre de 2019 del BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA (BCRA), cuando |as personas humanas adquieran valores negociables mediante
la liquidacion en moneda extranjera, los mismos deberan permanecer en la cartera del comprador por un periodo
no menor a CINCO (5) dias habiles a contar desde la fecha de liquidacion de la operacion, antes de ser vendidos o
transferidos a otras entidades depositarias. Este plazo minimo de tenencia no sera de aplicacién cuando la venta
de los val ores negociables sea en moneda extranjera contra la misma jurisdiccién de liquidacién que la compra.

Los Agentes de Liquidacion y Compensacion deberdn constatar € cumplimiento del plazo minimo de
permanencia de los val ores negociabl es antes referidos.

CAPITULO VI
AGENTES DE DEPOSITO COLECTIVO
PROTOCOLOS SO 15002 Y 20022.

ARTICULO 1°.- Conforme lo establecido en la Seccion XXVI11 del Capitulo | del Titulo VIII de estas Normas,
los ADC regulados por esta Comision deberan ofrecer como alternativa la version 1SO 20022 del protocolo a
partir del 1° de enero de 2021, ofreciendo la misma funcionalidad segiin su rol y con las mismas condiciones de
acceso, seguridad, integridad y disponibilidad.

CAPITULOVII



AGENTES DE CALIFICACION DE RIESGOS
CONVENIOS CON ENTIDADES CONTRATANTES.

ARTICULO 1°.- Cuando un Agente de Calificacion de Riesgos haya firmado un convenio para la emision de
informes de calificacion de riesgos con anterioridad a la publicacion de las Resolucion General N° 622, € plazo
mencionado en los Articulos 22 y 48 del Capitulo | del Titulo IX, se calculara a partir de la publicacion de la
Resolucion General N° 622.

CAPITULO VIII
BOLSAS DE COMERCIO CON Y SIN MERCADO DE VALORES ADHERIDO
ACTUACION BOLSAS DE COMERCIO.

ARTICULO 1°.- Las Bolsas de Comercio con y sin Mercado de Vaores adherido con autorizacion para funcionar
otorgada con anterioridad a la publicacion de la Resolucion General N° 622, que aprobd el texto ordenado de
Normas del afio 2013, podran desarrollar —entre otras- las siguientes actividades contempladas en la Ley N°
26.831 y en las normas reglamentarias, previo cumplimiento de la disposiciones dictadas por este Organismo
aplicable a cada actividad, alos efectos de la obtencion de lainscripcidn en el registro correspondiente, a saber:

a) Asesoramiento legal, contable y de evaluacion de riesgos para las sociedades que pretendan ingresar en el
régimen de oferta publica

b) Creacion de incubadoras de empresas y desarrollo de un mercado de capitales de riesgo.
c¢) Desarrollo del departamento de asistenciaintegral a Pequefiasy Medianas Empresas (PY MES).

d) Actuacion en los términos del articulo 80 de laLey N° 26.831, en caso que este Organismo disponga habilitar
la precalificacion de trdmites de oferta publica.

€) Actuacion como entidad calificada en los términos del articulo 32 de la Ley N° 26.831, a los efectos de la
delegacion por parte de los Mercados de alguna de las funciones alli listadas.

f) Constitucién de Tribunales Arbitrales.
g) Publicacion de boletines informativos el ectronicos.

h) Presentacion de programas a la Comision para su inscripcion en el Registro de Programas, a los efectos del
Registro de Idéneos implementado conforme las disposiciones establecidas en el Titulo “Transparencia en €
ambito de la oferta publica’ de estas Normas.

i) Funcionamiento como Camara Compensadora.
j) Actuacion como Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva.
k) Colocacion y distribucién de valores negociables.

[) Desempefio como Agente de Calificacion de Riesgo.



CAPITULOIX
DE LASDENUNCIAS PENALESY QUERELLAS

ARTICULO 1°.- En relacion a las denuncias penales o querellas formuladas por ésta COMISION NACIONAL
DE VALORES a partir de la entrada en vigencia de la Resolucion General N° 622 de fecha 05 de septiembre de
2013, que aprobd e texto ordenado de Normas del afio 2013, se publicard en e sitio web de la Comision
www.cnv.gov.ar un detalle sobre las causas que no se encuentren concluidas, en los términos de lo dispuesto por
el articulo 7° dela Seccién Il del Capitulo |1 del Titulo X111 delasNORMAS (N.T. 2013y mod.)”.

ARTICULO 6°.- La presente Resolucion General entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su
publicacion en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

ARTICULO 7°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorpérese a sitio web del Organismo en www.cnv.gov.ar, agréguese al texto de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.) y archivese.
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