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Novedades




Norma sobre Fondos Comunes de Inversion Abiertos: criterios de valuacion aplicables a titulos
de deuda publica nacional. RG 905

Consulta publica para modificar norma aplicable a los Agentes de Colocacion y Distribucion
(ACD) y a los Agentes de Colocacion y Distribucion Integral (ACDI) de Fondos Comunes de
Inversion. RG 909

Colocacién exitosa de bono social de Techo para Argentina por 18 millones de pesos. La primera
de una ONG en su tipo.

En el marco del Laboratorio CNV/PNUD, se llevaron a cabo una serie de encuentros con los
protagonistas que buscan financiarse con bonos sociales. Se presentaron los casos de
Sumatoria, ProMujer y Techo.

Consulta publica orientada a la creacion de una nueva subcategoria de Agente de Liquidacion y
Compensacion, identificado como ALyC agroindustrial. RG 914


https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Content/assets/img/bot_pdf.jpg
https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Content/assets/img/bot_pdf.jpg
https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Content/assets/img/bot_pdf.jpg
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/5804b25d-4df3-422f-a468-10c4cdfba7f8
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/5804b25d-4df3-422f-a468-10c4cdfba7f8
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/5804b25d-4df3-422f-a468-10c4cdfba7f8
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/69694054-6f45-4878-a113-4205e32b0d18
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/69694054-6f45-4878-a113-4205e32b0d18
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/69694054-6f45-4878-a113-4205e32b0d18

Mercado Primario

= El financiamiento en el Ultimo trimestre de 2021 ascendié $ 203.719 millones, 27% menor al monto registrado el
trimestre anterior, y 47% superior al monto del mismo periodo en 2020.

= El 36% de los recursos obtenidos fueron dirigidos a las PYMES, a través de los distintos instrumentos
disponibles, siendo la negociacién de cheques de Pago Diferido la fuente mas representativa.

= Entre diciembre de 2019 y diciembre de 2021, el monto financiado por las empresas a través del mercado de
capitales mas que duplico su valor.

Mercado Secundario

= Titulos Publicos concentra el 70% de la negociacion en los mercados institucionales.

= El 91% de la negociacion de futuros es sobre moneda.

= Con respecto a las cuentas abiertas de comitentes, se registran 15.384 nuevas en este Ultimo trimestre, mientras

que en el periodo diciembre de 2021 y diciembre de 2019 se destaca un crecimiento del 54% en las nuevas
cuentas con saldo.



Mercado de Acciones

= La capitalizacion de empresas locales listadas asciende a $ 3.974 miles de millones, indicando un crecimiento del
80% entre el periodo diciembre 2021 y diciembre 2019.

= Mientras el free float calculado a diciembre de 2021 representa el 34,4% de ese total, excluyendo del andlisis las
tenencias de Fondo de Garantia de Sustentabilidad.

= En relacién a los valores de contado operados a diciembre de 2021, el 53% estd compuesto por Certificados de
Depdsitos Argentinos que representan acciones extranjeras (Cedears), y el 47% acciones locales.

= El volumen promedio diario de negociacién de Cedears durante 2021 fue de $ 2.327 millones, mientras que
el de acciones argentinas fue de $ 1.216 millones.

Fondos Comunes de Inversion Abiertos

= Durante el Ultimo trimestre el patrimonio gestionado total se incrementd un 19% en relacién al tercer trimestre
de este afo. El 48% esta representado por los llamados FCI Money Market, mientras el 45% distribuido entre los
Fondos de Renta Fija y Mixta, 4% en Fondos Pymes, y el resto entre FCI de Infraestructura y Renta Variable en
similar proporcion.

= Selanzaron 22 nuevos FCI entre diciembre y septiembre de 2021.



Fondos Comunes de Inversion Abiertos (continuacion)

= 20.662 nuevas cuentas abiertas de cuotapartistas entre septiembre y diciembre de 2021; 202.106 cuentas entre
diciembre de 2019 y diciembre de 2021, segun surge de datos suministrados por las sociedades gerentes de los FCI,
a través de la Camara que los representa (CAFCI).

= Como fendmeno de estos ultimos afos, a partir de modificaciones a la normativa vigente sobre modalidad de
captacién, se observa la incorporacion de nuevos inversores que acceden al mercado de FCI a través de
plataformas digitales, con apertura de cuentas a distancia llevada a cabo por colocadores integrales de FCI. La
inversion promedio de estos cuotapartistas ronda los $ 12.000. A diciembre de 2021 suman 5 millones los
suscriptores de fondos a través de esta modalidad de captacion.

= A diciembre de 2021 los inversores de Fondos Comunes de Inversion incorporados bajo la distintas modalidades de
captacion autorizadas por la Comisién Nacional de Valores ascienden a 5,8 millones, un aumento de 83%
comparado con el numero vigente a diciembre de 2020.
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Mercado Primario




Ecosistema del Mercado de Capitales

INVERSORES @@ EMISORAS EN LA OFERTA PUBLICA

@

488.755 Cuentas con saldo en CVSA 166 Empresas grandes
595.843 Cuentas en FCI via tradicional 188 PyMEs CNV
5.301.159 Cuentas FCI suscripcién via
ACDI’s

1 = I

Mercados con cdmara compensadora
1 Mercado sin cdmara compensadora
1 Agente Deposito Colectivo y
Custodia, Registro y Pago
10 Calificadoras de riesgo

A 287 AGENTES DE PRODUCTOS DE
pnill AGENTES % f/g INVERSION COLECTIVA

642 FClIabiertos

11774 Personas inscriptas en el Registro de
Iddneos

ﬁi Agentes de Liquidaciéon y Compensacién 17 FClcerrados
30 Agentes Productores _ 58 Sociedades Gerentes activas
- Agentes Asesores Globales de Inversiones 24 Depositarias de FCI
1 Agentes de Negociacion , 44 Agentes colocadores de FCI
Agentes de Corretajes de Valores Negociables 159 Agentes colocadores integrales de FCI
Plataforma de Financiamiento Colectivo 224 Fideicomisos financieros vigentes

29 Fiduciarios regulados
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.



Ecosistema del Mercado de Capitales

Evolucion de Agentes Autorizados
(dic. 2019 -dic. 2021)

+35%0

Es el crecimiento
entre 2019y
2021

2019 2020 jun-2021 sep-2021 dic-2021
mAP mAGGI mALyCs mANyANRUCA

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.



Financiamiento en el MdC -Participacion de emisiones mercado primario

Financiamiento Mercado Primario
Monto emision y participacion por instrumento en mill. de pesos
(IV trim. 2019 - IV trim. 2021)

89.844 120.929 151106 208.810 138.827 338.801 219.474 280.607
TV = = ——
50/ o 5%

Trim.1V 2019 Trim.12020 Trim. 112020 Trim. T 2020 Trim. 1V 2020 Trim. 12021 Trim.I12021 Trim. T 2021

EON ECPD MFF ' Pagaré MAcciones ®FCE BFCIC

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina

203.719
9%
13%
+127%0
o crecio el
financiamiento
desde 2019
42%
Trim. IV 2021



Financiamiento en el MdC -Participacion de emisiones mercado primario

Financiamiento Mercado Primario
Monto emision y participacion por sector en mill. de pesos
(IV trim. 2019 - IV trim. 2021)

W Servicios No Financieros

m Servicios Financieros

m Otros

m Industria

m Hipotecarios e Inmuebles

m Energia

m CPD, Pagarés y FCE

= Consumo / Comercio

m Construccion e Infraestructura

m Agropecuario

Trim.IV2019 Trim.12020 Trim.I2020 Trim.II2020 Trim.IV2020 Trim.I2021 Trim.II2021 Trim.II2021 Trim.IV 2021

(*) Se encuentra pendiente la asignacion por sector.
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Financiamiento en el MdC -Participacion de emisiones mercado primario

Financiamiento Mercado Primario
Monto emision y participacion por tamafio de empresa en mill. de pesos
(IV trim. 2019 - IV trim. 2021)

89.844 120.929 151106 208.810 138.827 338.801 219474 280.607 203.719
28% 1% 24%
35% 36%
76%
65% 64%
Trim. IV 2019 Trim. 12020 ' Trim. 12020 Trim. I 2020 ' Trim. V 2020 Trim. 12021 ' Trim. 12021 ' Trim. I 2021 Trim.V 2021

B PyME B Grandes Empresas

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV y MAV
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Stock Financiamiento mercado de capitales y sistema bancario (SPNF)

_ _ +43%
| dic19 | dic20 | dic2t | Mercado de Capitales
Var. % dic. 20- dic. 21

845.760 1.368.121

Millones de pesos

Free Float Acciones (sin FGS) 802.752
Obligaciones Negociables 1.335.880 1.705.126 2.292.898
Fideicomisos Financieros 189.961 127.156 127.141
Fondos Cerrados 25.365 33.086 44.238 +42°/0
39.448 71.299 137.954 Crédito Bancario al SPNF*
Var. % dic. 20- dic. 21

CPD, Pagaréy FCE
2.393.402 2.777.156 3.970.351
Crédito Bancario al SPNF* 2512523 3.257.004 4.616.029

* Incluye Adelantos en cuenta corriente, Otros adelantos, Documentos a sola firma, Documentos descontados, Documentos comprados, préstamos hipotecarios,
préstamos prendarios, préstamos personales, A titulares de tarjetas de crédito, Créditos documentarios, Otros préstamos, préstamos de titulos valores publicos

del pais, de titulos privados, de otros activos financieros, e intereses documentados.

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV y BCRA.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion "A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Stock Financiamiento mercado de capitales y sistema bancario (SPNF)

Composicion de los stocks del sistema financiero segiin
pertenezcan al mercado de capitales o al sistema bancario
(dic 2019 - dic 2021)

51% 54%
49% 46%
dic-19 dic-20 dic-21

W Mercado de Capitales  m Sistema Bancario

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV y BCRA.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina
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Mercado Secundario




Negociacion Mercado Secundario de Contado —Apertura por instrumento

Monto negociacion secundaria por instrumento Monto negociacion secundaria por instrumento
en millones de pesos

participacion % sobre el total
(dic 2019 —dic 2021) (dic 2019 —dic 2021)
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Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE y MAV.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Negociacion Mercado Secundario de Contado —Apertura por mercado

Monto negociacion secundaria por mercado

Monto negociacion secundaria por mercado
en millones de pesos

participacion % sobre el total

(dic 2019 - dic 2021) (dic 2019 -dic 2021)
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Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE y MAV
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina

= MAV B MAE mBYMA
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dic-21



Negociacion de Titulos Publicos y Titulos Privados

Monto negociacion secundaria
Titulos publicos y privados
en millones de pesos
(dic 2019 —dic 2021)

$4.000.000

$3.500.000

$3.000.000
$2500.000
$2000.000
$1500.000
$1000.000
$500.000
$0
L 8 &8 8 8

dto
20

' o o ! o o o —H = -

¢ R R § ] 3 . S ] FqFaaq

Lo oDy g U

5} Q ©§ &5 E S 535 9 2@ 8 2 £ ¢ 9 &8 5
. (9}

2 E R 22232 §88s 52 £

m Titulos PUblicos mTitulos Privados

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE y MAV.

Titulos Privados: incluye ON, FF, CPD, FCE, Pagaré, y FCI Cerrados
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Negociacion Mercado Operaciones a Plazo y Derivados

Volumen operado de derivados sobre acciones o indices de acciones
en millones de pesos
(dic 2019 -dic 2021)

590

dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21
m Futuros m Opciones

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, y MATBA ROFEX
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Negociacion Mercado Operaciones a Plazo y Derivados

Montos negociados de derivados por tipo
en millones de pesos
(dic 2019 —dic 2021)

15.748

6
11351
15.062 19937 26.021
2
17451 6.857
12.233
11652 6 12657
6907 9124 i
5.981
16.621 " 8.854
14193 18.563
7.555 1
10.234 12924 .
2422 38179
21.374
1058 34.284

dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21

® Monedas W Agropecuarios m Otros

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de MAE y MATBA ROFEX
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Cuentas Comitentes

Cantidad de Subcuentas Comitentes con saldo
(dic. 2019 —dic. 2021)

o n
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o N T m
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332.68
356.82

| I
-]
| I I I
dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de Caja de Valores S.A.

504.13

dic-21

+54%0

nuevas cuentas
en CVSA
Entre 2019y
2021

22
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Mercado de Acciones




MERCADO DE ACCIONES -Capitalizacion bursatil y Free Float

Evolucién de la Cap. bursatil Evolucion del Free Float
(dic 2019 -dic 2021) Vs. Cap. bursatil

(dic 2019 - dic 2021)

100%
4.500 90%
3.974
4,000 80%
[0}
O 3500 70%
[0}
§ 3.000 600/0
= 2.458
OE) 2500 50%
©
§ ;.2_000 40%
=8 00 30%
1000 20%
10% 36,3% 34,2%
500
R 0%
dic-19 dic-20 dic-21 dic-19 dic-20 dic-21

B Free float ®Total Cap. Bursétil

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.
Calculo de Freet Float excluye tenencia del Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS)
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Acciones Mercado Local y ADRs

Monto Negociacion Secundaria Acciones y ADRs

en millones de pesos
(dic 2019 - dic 2021)

7
2
1
3I-716 6' I I

dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21

m Acciones ® CEDEARS

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAV y Bloomberg.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Negociacion Mercado de Contado —Renta Variable

Volumen mensual operado Spot (Acciones +Cedears)
en millones de pesos
(dic 2019 —dic 2021)

dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21

m Acciones m ADRs

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA y MAE.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion "A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Liquidez Mercado de Acciones

SPOT

dic-21

$92.718

Millones de pesos

A PLAZO

Prom. Mensual 2021

$ 12.857

Millones de pesos

Volumen operado DIC-21
ACCIONES

$ 29.614 Mill. de pesos

Vol. Prom. Diario 2021
$ 1.216 Mill. de pesos

Vol. Prom. operado x mes

FUTUROS*
$ 10.510 Mill. de pesos

Volumen operado DIC-21
CEDEARS

$ 63.103 Mill. de pesos

Vol. Prom. Diario 2021
$2.327 Mill. de pesos

Vol. Prom. operado x mes

OPCIONES**
$ 2.345 Mill. de pesos

*Futuros sobre acciones o indices de acciones
** Opciones sobre acciones o indices de acciones

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de ByMA y MatbaRofex

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion "A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina
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Fondos Comunes de
Inversion abiertos




Miles de millones de pesos

Fondos Comunes de Inversion Abiertos

4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

Evolucion Patrimonio administrado por composicion de carteras
(dic. 2019 -dic. 2021)

dic-19 mar-20 jun-20 sep-20

mON+VCP+FF  m CPD+Pagaré+FCE

Fuente: elaboracidn propia en base a informacion de la CAFCI
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.

dic-20

CC +Plazo Fijo

mar-21

m Titulos Publicos

m Otros

jun-21

W Acciones

sep-21

dic-21



Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Patrimonio Neto Administrado por Tipo de

Evolucion Patrimonio Neto Administrado por Tipo de Fondo.
Fondo. En mill. de pesos
(dic. 2019 - dic. 2021) diciembre 2021

Renta Variable; ASG; $302;

$50.292 ; 1% 0%
$4.000 Renta Mixta y
Retorno Total; Infraestructura;
« QO, .
o §3500 $ 322.056 ; 9% $77.343 ; 2%
©
T $3000
3
$ %2500
8
$2000
Renta Fija; $
$1500 1281474 ; 36%
$1000
$500
$0
dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21
B Mercado de Dinero B Infraestructura PyMes M RentaFija ®Renta Mixtay Retorno Total M RentaVariable =~ ASG 123.653 ; 4%

ASG- Dos (2) FCIAmbientales, Sociales y de Gobernanza fueron colocados a sep. 21
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI

Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Evolucion Patrimonio Neto Cuotapartes $ vs. Cuotapartes USD

(dic 2019 - dic 2021)

86% 88% 88% 88% 88% 90%
14% 12% 12% 12% 12% 10%

dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21

mPNenUSD mPN en Pesos

En moneda de suscripcion
Fuente: elaboracidn propia en base a informacion de la CAFCI
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.

90% 92%
10% 8%
jun-21 sep-21

92%

8%
dic-21



Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Cantidad de FCIabiertos por Tipo de Renta
(dic 2019-dic 2021)

2
2 I

dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21

m Renta Fija m Renta Mixta y Retorno Total mRenta Variable mPyMes m Mercado de Dinero = Infraestructura mASG

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI .



Evolucion de Inversores de Fondos Comunes de Inversion

Cantidad de cuentas total de FCI abiertos
(dic 2019 -dic 2021)

+5.8 millones

5.897.002 .
Inversores de FCI entre diciembre 2019y
102246 diciembre 2021
3.214.700 La apertura a distanciaNpermitié el
acceso a escala de pequenos inversores
61.689
1.547.181
54.868 +5 millones
de cuotapartistas se incorporaron a
través de colocadores integrales (ACDI)
con plataformas digitales
dic-19 dic-20 dic-21

B A través de ACDI  ® Personas Humanas W Personas Juridicas

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI , Argenclear y ACDI's
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Evolucion de Inversores FCI - modalidad tradicional -

Distribucion entre Personas Humanas y Juridicas

Cantidad de cuentas y montos
mmmmm PN Personas Humanas en Mill. de $

m=@=== Cantidad de Cuentas FCl Personas -
mmmm PN Personas luridicas en

.360.905

Humanas 2.997 Mill.de $ g
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dic-19 mar-20 jun-20 sep-20  dic-20 mar-21  jun-21  sep-21  dic-21 dic-19 mar-20  jun-20  sep-20 dic-20  mar-21  jun-21  sep-21
+150 mil +47.9 mil
Nuevas cuentas de Personas Nuevas cuentas de Personas
Humanas entre dic-21y dic-19 luridicas entre dic-21y dic-19

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI .
No se incluye a cuotapartistas que suscriben a traves de los ACDIs
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.
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