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RESUMEN EJECUTIVO

Sintesis del mes

El financiamiento total del mes de octubre ascendid a $22.311 millones,
representando una variacion positiva de 148% en términos interanuales y
de 58% respecto al mes anterior.

Los instrumentos PyME acapararon el 45% del financiamiento ($9.543
millones negociados en cheques de pago diferido ~-CPD-, $234 millones
por facturas de crédito electrénicas —FCE- y $115 millones a través de
pagarés avalados, mostrando una variacion interanual positiva de 82% en
CPD y negativa de 78% en pagarés.

Pan American Energy LLC Sucursal Argentina colocd una obligacion
negociable por $7.200 millones (32% del financiamiento total), a un costo
de 619% anualy a un plazo de 13 meses.

Se emitieron 12 fideicomisos financieros -FF- por un total de $3.891
millones (17% del financiamiento total).

Se colocaron U$S 23 millones ($1.329 millones; 6% del financiamiento total)
a través del Fondo Comun de Inversion Cerrado —-FCIC- “SBS Creaurban
Desarrollo FCIC Inmobiliario”, cuyo objeto radica en la inversion en
proyectos inmobiliarios para uso comercial y/o residencial en éreas
urbanas.

En relacion a los costos de financiamiento en pesos, se observaron
reducciones en todos los instrumentos. La TIR promedio de los FF se ubico
en 80,3% (-29,4 p.p. respecto al mes anterior) y la de la Unica ON emitida en
619% (-16,5 p.p.). Por otro lado, la tasa promedio del mercado de CPD
(60,3%) se redujo 6,3 p.p. en términos intermensuales, la de Pagarés en
pesos (64,9%) tuvo una disminucion de 33 p.p. y la de FCE (67,7%) una
caida de 0,5 p.p.

Acumulado

El financiamiento acumulado en los diez meses transcurridos del ano
ascendid a $259.633 millones, un 67% superior al mismo periodo del afo
anterior. Destacan las subas en los montos negociados de CPD (+161%), en
Pagarés (+74%) y en ON (+71%).

En tanto, el acumulado en los ultimos 12 meses alcanzd los $294.375
millones, un 33% mayor al periodo de 12 meses inmediatamente anterior.
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FINANCIAMIENTO TOTAL EN EL MERCADO DE CAPITALES

Colocaciones Octubre 2019

En el mes de octubre el financiamiento total en el mercado de capitales argentino
ascendid a $22.311 millones, un 148% superior en términos interanuales y un 58% mayor
al observado en el mes anterior.

FINANCIAMIENTO TOTAL POR INSTRUMENTO - OCTUBRE 2019

En millones de pesos y porcentajes
Fuente: CNV

Pagarés;
$115;1%

FCIC;
$1.329;6%

FCE;
Cheques de Pago $ 234;1%
Diferido;
$ 9.543; 43%

Fideicomisos

Vinktndors

Obligaciones

Negociables;
$ 7.200; 32%
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Acumulado Anual

MONTO DEL FINANCIAMIENTO TOTAL POR INSTRUMENTO
Acumulado Enero — Octubre

En millones de pesos

Fuente: CNV
300.000 -
5980 27
250000 - 6.597
38403
200000 Acciones
-::- FCE
[}
FCIC
g $155.772 72888
= 150000 . Pagarés
= ' — Fideicomisos Financieros
37048 Cheques de Page Diferido
m Obligaciones Negociables
100.000 +
27924
50000 -
0

Acumulado 10/2018 Acumulado 10/2019

Al cabo de los diez meses transcurridos del ano 2019, el financiamiento total en el
mercado de capitales alcanzd los $259.633 millones, una variacion positiva de 67%
respecto al mismo periodo del ano anterior.

Dicho financiamiento acumulado, segun el tipo de instrumento utilizado, se
descompone del siguiente modo:

Fideicomisos  Obligaciones . ChequesdePago  Pagarés  Facturasde Crédito
Acumulado 2019 o . Acciones . p FCI Carrados
_ Financieros Negociables Diferido Avalados Electronicas

Finaneiamiento Total

Valor Millones $] 38403 135326 97 72888 6597 344 5980 259,633
Cantidad 104 87 1 252951 6378 181 &
Var. Interanual Valor &% % -99% 161% T4% . . 67%
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Evoluciéon Mensual

El total colocado durante el periodo noviembre 2018 - octubre 2019 ascendid a
$294.375 millones versus los $221.738 millones del periodo de doce meses precedente,
lo que representa un aumento del 33%.

EVOLUCION MENSUAL DE LOS MONTOS COLOCADOS - TOTAL MERCADOS

En millones de pesos

Fuente: CNV

80.000 -

748N

YPF S.A.

70.000 - ® Resto

60.000 -+

50.000

40.000

Millones $

30.000 -+

20.000
1334514153

9511 9009

10.000 |
5731 7053 6826 6452

Dentro de esta serie destacan las emisiones de YPF S.A.' que en el periodo noviembre
2017 — octubre 2018 acumulaban el 7,8% del monto emitido en el mercado de capitales
y, en los ultimos 12 meses, incrementaron su participacion al 157% de dicho
financiamiento.

Nov. 2017 - Oct. 2018 Nov. 2018 - Oct. 2019 Variacion Montos
Monto Participacion Monto Participacion Mill. $
(Mill. $) (% del total) (Mill. $) (% del total) e
YPF S.A. 17.306 7,8% 46.263 15,7% 28.957 167%
Resto 204.432 92,2% 248113 84,3% 43.68]1 21%
TOTAL 221.738 100,0% 294.375 100,0% 72.638 33%

"Incluye las emisiones de sus subsidiarias.
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Evoluciéon Anual

A continuacion se expone el financiamiento total acumulado en el ano, expresado en
dolares estadounidenses,? acompanhado por la serie que permite su comparacion con
los primeros diez meses de anos anteriores.

FINANCIAMIENTO TOTAL ACUMULADO PERIODO ENERO - OCTUBRE POR INSTRUMENTO
ARos 2010 — 2019

En millones de ddlares estadounidenses

Fuente: CNV
16.000 -
mFCE
P . 14.159
%ooo | Mregdres —
FCIC
Cheques de Pago Diferido
12.000 - _q d 1129
m Acciones
" L . . .
g 10000, ™ Fideicomisos Financieros
p m Obligaciones Negociables
]
c
s 89007 6.881 7.052
2 o000 5.893 6.0M 5753
- ] 5082
4.860 4520 .
4000 -
2000 - I
O T T T T T T T
2010 20Mm 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2 Los montos totales emitidos por instrumento, denominados en pesos argentinos, fueron transformados a délares estadounidenses
de forma mensual por el tipo de cambio promedio del mes implicito en las operaciones de contado con liquidacion (CCL).
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FIDEICOMISOS FINANCIEROS

Colocaciones Octubre 2019

En octubre de 2019 se colocaron 12 fideicomisos financieros por un total de $3.891
millones, representando una variacion interanual positiva de 71%.

El 92% del monto emitido se denomind en pesos argentinos, mientras que el 8%
restante en ddlares estadounidenses.

FIDEICOMISOS FINANCIEROS COLOCADOS POR TIPO - OCTUBRE 2019
En millones de pesosy en porcentajes
Fuente: CNV

Consumo;

$ 2.898; 75% Derechos de Cobro;
$ 600;15%

A continuacidon se enumeran las colocaciones de fideicomisos financieros que se
registraron en el mes de analisis, cuyo costo promedio en pesos ascendid a 80,3%
nominal anual, 29,4 p.p. por debajo del promedio del mes pasado.
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COLOCACIONES DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS - OCTUBRE 2019

Denominacién

Categoria
Fidelcomlso Financlero

Consubong 157

Meli Derechos Creditorios Tarjetas |

Consuma

Garbaring 135 Consuma
Megabono Crédito 214 Consumo
Sucrédito XX Consumo
Megabono 213 Consuma
Inversidn Forestal | Agropecuarios
CMR Falabella XV Consuma
Secubong 193 Consuma
Canfibona LIl Consuma
Metalcred | Agropecusrios
Accicom Préstamos Personales [X Consumoa

Derechos de Cobra

Activos Fidelcomitidos

Créditos de consumo
Dichos, Creditorios pymes
Créditos de consumo y personales

Créditos d

OnsUMO y personales

e Crédito

Tarjets
Crédito onsUMo

Comercializacion de productos forestales V]
Tarjetss de Crédito

Crédito

msumo

Crédito

5 de consumo y personales

Créditos Comerciales Agropecuarios

L e R ¥ B S S S B St

Préstamos personales

Moneda

D

Monto
Colocado
[MIIL $)

G753
6000
4353
4455
T4
3173
99)
g
864
1580
933

Tipode Tasa

Margen+BADLAR
Margen+BADLAR
Fija
Fija
Margen+BADLAR
Fija
S6lo CPs
Margen+BADLAR
Margen+TPM
Fija
Margen+BADLAR
Fija

TNA

Iniclal

570%
58.0%
650%
58.0%
51.3%
58.0%
ne
54.0%
70,0%
58.0%
543%
60,0%

TIRde Plazo Duratlon
corte [meses)  [meses)
B08% 36 43
540% 14 63
920% 36 26
9158% 13 38
835% 23 L
829% 35 42

nfc 136 nfe
570% 9 24

709% 2% 45
1400% 13 &7
70,0% 30 6.2
915% 8 15

Las emisiones de fideicomisos financieros en pesos del mes se colocaron a plazos que
oscilaron entre los 8 y 36 meses, a tasas de interés variables o fijas que variaron entre el
513% y 70%, promediando 58,5% nominal anual. Las TIR de corte, no obstante,

alcanzaron valores superiores variando entre 54% y 140%.

En tanto, la emision denominada en ddlares estadounidenses constdé Unicamente de
certificados de participacion en el fideicomiso que se colocaron a un plazo de 136

meses.

CURVAS DE TASAS DE INTERES (TIR) DE VRDs SENIOR DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS
COLOCADOS EN PESOS POR DURATION - OCTUBRE Y SEPTIEMBRE 2019

Fuente: CNV

160% -

140%

120% A

100%

TIR

80% -

B60% A

40% T

oct-19

msep-19

Duration (meses)
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TASA BADLAR EN PESOS BANCOS PRIVADOS
Noviembre 2018 — Octubre 2019
En porcentajes

Fuente: elaboracion propia en base a datos de BCRA
65% -
60%
55%

5026

TNA

40%

35%

3026

e L L I L == - s s ]
A T L I T N T T P

[ERE— m m m m O O 0 0@ T o oo = 2 2 =2 RaR R e s+
P ET AR IR R E S EEE EE E R E EE R R e R R R S g R A A e
S8 PRNBR AR Bl RNRL A gd TPl dgefg B8R AN - s gD gRe2ESR

Acumulado Anual

La colocacion acumulada de fideicomisos financieros a lo largo de los diez meses del
ano ascendid a $38.403 millones, presentando una variaciéon positiva de 4% respecto al
nivel registrado durante el mismo periodo del ano anterior.

MONTO DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS COLOCADOS POR SECTOR
Acumulado Enero - Octubre

En millones de pesos
Fuente: CNV

45000 4

40000 - $37.048 $ 38.403
: I E—

35000

30.000 -

mOtros
25000

Derechos de Cobro

Millones de $

20000 4 mAgropecuarios

m Consumo
15.000 -

10.000

5000

Acumulado 2018 Acumulado 2019

12



Informe Mensual del Financiamiento en el Mercado de Capitales — Octubre 2019

Durante este periodo se colocaron 104 fideicomisos financieros, 21 unidades menos
gue en el mismo periodo del ano precedente.’

CANTIDAD DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS COLOCADOS POR SECTOR
Acumulado Enero — Octubre

En cantidades

Fuente: CNV

125

120 4

104

100

80 4 m Otros
Derechos de Cobro
60 - m Agropecuarios

m Consumo

20 -

T
Acumulado 2018 Acumulado 2019

Evolucion Mensual

La evoluciéon de los montos mensuales colocados en fideicomisos financieros se exhibe
en el grafico siguiente.

EVOLUCION MENSUAL DE COLOCACION DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS

En millones de pesos
Fuente: CNV

7.000 ce2a

5.000

5376 5174
4870

5020
5000

4.000

3363 33013299

Millones $

3.000

2000

1000

e
S S I P R e RS A A B
@ & 2 & Ea 5 P & & < & & & & S & <

3 A los fines de salvar la sobreestimacion de los fideicomisos financieros emitidos, aqui no se contabilizan las re-aperturas de
suscripcion realizadas por los fideicomisos Pilay | y Pilay Il como nuevas emisiones.
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EVOLUCION MENSUAL DE COLOCACION DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS

En cantidades
Fuente: CNV

30 -
m11-2077 a 10-2018

11-2018 a 10-2019

24
20 -
18 18
16

e 15 15

i 14

13 13
12 12 12 12
n n

o 10 10 10 10

i El

= 2
5

! I
o . : . . : : . : - - - .

Noviernbre Diciembre Enero Febrero Marzo Adbril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre

El periodo noviembre 2018 - octubre 2019 totalizé 134 fideicomisos financieros
colocados, 30 unidades menos que en el periodo de doce meses precedente (-18%).
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES*

Colocaciones Octubre 2019

En octubre se colocd una obligacion negociable (bajo el Régimen General) por un
monto de $7.200 millones.

COLOCACIONES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES - OCTUBRE 2019

Monto
Sociedad i Moneda Colocado  Tipode Tasa

TNA TIRde Plazo Duration
inicial corte (meses) (meses)

(Mill. §)
Pan American Energy LLC Sucursal Argentina Energia ON  Adicionales Clage VIl § 72000 Margen+Badlar 57.2%  613% 13 84

La emision de Pan American Energy LLC Sucursal Argentina se coloco a un plazo de 13
meses y a una tasa nominal variable inicial de 572% anual, aunque el costo del
financiamiento ascendid a 61,9% anual.

Acumulado Anual

La emision acumulada de obligaciones negociables durante los diez meses del ano
2019 alcanzé los $135.326 millones, un 71% superior a los $78.925 millones del afo
previo.

MONTO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS POR SECTOR
Acumulado Enero — Octubre

En millones de pesos
Fuente: CNV

160.000

140,000 $135.326

10.294

120.000 10.566

16.851
100.000

m Otros
$78 925 23163 m Construccién € Infraestructura
80.000 . Servicios No Financieros

m Servicios Financieros

Millones $

60.000 Energia

40.000

20.000

o]

T
Acumulado 2018 Acumulado 2019

“Incluye Valores de Corto Plazo (VCP) emitidos bajo la modalidad ON.
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Las colocaciones internacionales de obligaciones negociables representaron un
53% del total financiado a través de este tipo de instrumento en los diez meses del
ano.

MONTO DE’OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS POR PRINCIPAL MERCADO DE
SUSCRIPCION

Acumulado Enero — Octubre

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: CNV
mm Locales
160.000 == |nternacionales - 80%
Partic. Internacionales sobre total - eje der-
140.000 | 135326
68% L 70%
120000 1 114195
109.448
- - 0%
& 100.000
c
o
2 80.000 - F 50%
60000 -
L 40%
40000 -
F 30%
20.000
24870
0 4 - 20%

2016 2017 2018 2019

Por otra parte, en los meses transcurridos del 2019 se colocaron 87 obligaciones
negociables, 51 unidades menos que en el mismo periodo del ano 2018 (-37%).

Régimen Simplificado Régimen PyME CNV

Valor Negociable Régimen General N TOTAL
PyMEs Garantizada
Obligaciones Negociables 41 9 33 83
Valores de Corto Plazo 3 1 - 4
TOTAL 44 10 33 87
Participacion 51% 1% 38% 100%
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CANTIDAD DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS POR SECTOR
Acumulado Enero — Octubre

En cantidades

Fuente: CNV

160 4

140 | 138

120

N
~

= Otros

100 4 16 Agropecuario

mEnergia
Industria

80 - o 3 .
m Servicios Financieros

60 +

40 |

20 A

Acumulado 2018 Acumulado 2019

Evolucion Mensual

La emisidon acumulada en los Ultimos doce meses, $148.948 millones, se ha

incrementado en un 16% respecto a la del periodo inmediato anterior.

Nov. 2017 - Oct. 2018 Nov. 2018 - Oct. 2019 Variacion
Monto Participacion Monto Participacién Mill. $
(Mill. $) (% del total) (Mill. $) (% del total)
YPFS.A. (% 17.306 13,5% 46.263 31,1% 28.957 167%
Resto 110.953 86,5% 102.685 68,9% -8.268 -7%
Total 128.259 100,0% 148.948 100,0% 20.689 16%

(*) Incluye emisiones de subsidiarias
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EVOLUCION MENSUAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS

En millones de pesos

Fuente: CNV
70000 -
YPFS.A. (%) 52.581
m Resto
60.000 -
50.000 -
« 40000 | 38682
w0
[
§
= 30.414
2 30000 -
24.807
20.000 -
1 12.414
10.000 9.715 8.859 200
0 ‘ . ‘
& \\% P R T - - 2 2 9 ] \'\c) D -2 e
& 9 F S S 6‘6* NI PC IE R

EVOLUCION MENSUAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS

En cantidades
Fuente: CNV

40
m11-2017 a 10-2018

= 11-2018 a 10-2019
35

25

M,

Nﬂvlr‘rnbrr‘ Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre

La evolucion mensual por cantidad de obligaciones negociables muestra que las
cantidades colocadas en los doce meses que van desde noviembre de 2018 a octubre
de 2019 -135 colocaciones- representan 61 unidades menos que las emitidas durante el

periodo precedente.
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ACCIONES
Colocaciones Octubre 2019

Durante el mes de octubre de 2019 no se registré ninguna emision de nuevas acciones
por parte de las sociedades que se encuentran en el régimen de oferta publica.

EMISIONES DE ACCIONES - 2019

Monto
Mes de .
. .z Sociedad Colocado
emisiéon .
(Mill. $)
Junio B-Gaming S.A. Si $ 96,6

21
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CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

Negociacion Octubre 2019

En octubre se negociaron 26.816 cheques de pago diferido con un volumen nominal
de $9.543 millones de pesos, representando este valor un incremento interanual de
82%.°

MONTOS Y CANTIDADES NEGOCIADOS DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO POR TIPO
Octubre 2019

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch

. Patrocinados; . .
Montos Negociados $ 34 0% Directos Cantidades Negociadas

Garantizados;
$17; 0%

Patrocinados;

349;1%
Directos

Garantizados;
47, 0%

Directos No
Garantizados;
$ 2.850; 30%
Avalados; Directos No
22.905; 86% Garantizados;

3.515; 13%

Avalados;

$6.642;70%

La negociacion de cheques de pago diferido se concentré en el segmento avalado,
qgue representd el 70% de los montos y el 86% de las cantidades negociadas.
Entretanto, el porcentaje restante correspondio, principalmente, a la negociacion del
segmento directo no garantizado, con el 30% del total. El resto del segmento directo
garantizado y los patrocinados acapararon menos del 1% restante de los montos
negociados.

De los montos y cantidades negociados puede deducirse que el monto promedio por
cheque emitido alcanzé los $355.869, una suba interanual de 97%.

Las tasas promedio ponderadas mensuales del mercado de cheques de pago diferido
en el mes de octubre y sus variaciones intermensuales medidas en puntos basicos
fueron las siguientes:

5 Agui no se contabilizan los montos correspondientes a la renegociacién de cheques de pago diferido.
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TASAS DE INTERES DEL MERCADO DE CHEQUES - OCTUBRE 2019

Tipo de cheque/Sistema de Tasa promedio Variacion
Negocacién pond. mensual mensual (pbs)
Total 60,3% -630
Avalados 56,6% -780
Directos 68,5% -350
Patrocinados 89,8% -140

Por otra parte, los montos negociados en octubre aumentaron para todos los plazos a
excepcion de los mayores a 180 dias, respecto a los observados durante el mismo mes
del ano anterior.

MONTOS NEGOCIADOS DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO SEGUN PLAZO
TOTAL MERCADOS
Octubre 2018 - Octubre 2019

En millones de pesos

Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch

3.000 -

2500 - m10-2019

2.000

1500
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La tasa de interés nominal promedio diaria del mercado de cheques continud la
tendencia a la baja que venia mostrando desde el mes de septiembre. A excepcion de
los primeros ocho dias habiles, la tasa de interés exhibid una escasa variabilidad en
torno a una media del 60%, para cerrar en los Ultimos tres dias con un descenso que la
posiciono en 56,5% anual. La tasa promedio mensual fue de 60,3%, 6,3 p.p. por debajo
de la correspondiente al mes anterior.
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MONTOS Y TASAS DE INTERES DIARIOS NEGOCIADOS DE CPD
Noviembre 2018 - Octubre 2019

En millones de pesos y en porcentajes
Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch
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En la comparacion interanual se observa que las tasas de descuento promedio
mensuales son mayores para todos los plazos por mas de 11,4 p. p.

TASAS DE INTERES PROMEDIO DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO SEGUN PLAZO - TOTAL
MERCADOS

Octubre 2018 — Octubre 2019

En porcentajes
Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch
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Acumulado Anual

En los diez meses transcurridos del ano 2019 el financiamiento a través de cheques de
pago diferido fue de $72.888 millones, una suba interanual equivalente a 161%.

NEGOCIACION ACUMULADA DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

Acumulado Enero — Octubre

En millones de pesos

Fuente: elaborado en base a datos de CNV — Sistema de Stockwatch
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Acumulado 2018 Acumulado 2019

De acuerdo al tipo de cheque, el financiamiento acumulado en el ano corriente se
desagrega del siguiente modo:

Tipo de cheque/Sistema . Monto Participacion
e e Cantidad .
de Negociacion (Mill. $) s/monto

Total 252.951 72.888 100%
Avalados 217.078 52104 71%
Patrocinados 2.350 229 0%
Directos 31.835 19.988 27%

Garantizados 2.405 912 1%

No Garantizados 29.429 19.077 26%

A fijar 1 0 0%
Endosados 2 15 0%
Warrant 1.686 552 1%
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NEGOCIACION ACUMULADA DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

Acumulado Enero — Octubre

En cantidades

Fuente: elaborado en base a datos de CNV — Sistema de Stockwatch
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La tendencia al incremento de los montos negociados de cheques de pago diferido
fue acompanada por una suba de 58% en las cantidades negociadas.

Evolucién Mensual

EVOLUCION MENSUAL NEGOCIACION DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO
TOTAL MERCADOS

En millones de pesos

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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27



Informe Mensual del Financiamiento en el Mercado de Capitales — Octubre 2019

La comparacion de los montos negociados en concepto de cheques de pago diferido
en los dos ultimos periodos de doce meses muestra que éstos han crecido a lo largo de
los postreros meses. Concretamente, el monto negociado en el periodo noviembre
2018 - octubre 2019 fue de $82.514 millones, representado un incremento de 163% en
relacion al periodo inmediatamente anterior.

EVOLUCION MENSUAL DE LA CANTIDAD DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NEGOCIADOS
TOTAL MERCADOS

En cantidades

Fuente: elaborado en base a datos de CNV — Sistema de Stockwatch
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La cantidad negociada de cheques de pago diferido en los ultimos doce meses
ascendio a 295.512, un 63% mas que en el periodo inmediatamente anterior.
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PAGARES AVALADOS

Negociaciéon Octubre 2019

En octubre de 2019 se negociaron 87 pagarés avalados por un monto total equivalente
a $115 millones, representando una baja de 78% respecto al mismo mes del afo
anterior.

El 86% de los pagarés avalados negociados se denominaron en dolares
estadounidenses (80% del monto negociado). Las tasas de interés nominales en
dodlares de estos valores negociables se ubicaron en un intervalo de 10% a 20% y a
plazos de pago que se fijaron entre 1y 33 meses. En tanto, los pagarés negociados en
pesos obtuvieron tasas entre 56% y 87% a plazos de entre 2 y 12 meses.

Evolucién Mensual

En los diez meses transcurridos del ano se negociaron 6.378 pagarés avalados por un
monto equivalente a $6.597 millones,® representando una suba interanual de 74%.

EVOLUCION MENSUAL NEGOCIACION DE PAGARES AVALADOS Y TASA DE INTERES
PROMEDIO PONDERADA EN DOLARES - TOTAL MERCADOS

Noviembre 2018 — Octubre 2019

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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% Aqui, al igual que con los Cheques de Pago Diferido, no se consideran los pagarés avalados renegociados.
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FACTURAS DE CREDITO ELECTRONICAS

Negociacion Octubre 2019

En octubre de 2019 se negociaron 130 facturas de crédito electronicas por un monto
total equivalente a $234 millones, representando una suba de 230% respecto al mes
anterior.

El 96% de las FCE negociadas se denominaron en pesos argentinos (95% del monto
negociado). Las tasas de interés nominales en pesos de estos valores negociables se
ubicaron en un intervalo de 53% a 76% anual y a plazos de pago que se fijaron entre 7
dias y 4 meses. En tanto, las 5 FCE negociadas en dolares estadounidenses obtuvieron
tasas que oscilaron entre 9% y 13% anual y a plazos de entre 11 a 40 dias.
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FONDOS COMUNES DE INVERSION CERRADOS

Colocaciones Octubre 2019

Durante el mes de octubre colocé el Fondo Comun de Inversion Cerrado SBS
Creaurban Desarrollo FCIC Inmobiliario por U$S 23 millones ($1.329 millones), cuyo
objeto radica en la inversién en proyectos inmobiliarios para uso comercial y/o
residencial en areas urbanas.

COLOCACIONES DE FCIC 2016 - 2019

Monto
g nto
e de Denominacion FCIC Objeto de Inversién 2 Max.l e Colocado Honto (I:olocado Mont? s
Colocacién (M) auttI;rlzado (mill M) (mill. §) {mill. usp)
(mill. MO)
20202016 Allaria Residencial CasasARG | FCICI Ley 27260 Inmobiliario UsD 4000 294 4646 294
003207 SBSInfrasstructura y Desarrollo Productive FCIC Ley 27.260 Infraestructura UsD 1300 14,8 17762 148
07/03/2077  Consuftatio Inmabiliario FCIC Ley 27.260 Inmobiliario UsD 2000 449 f96,1 449
07/03/2077  Quinquelz + Predial FCIC Inmobiliario Ley 27.260 Inmobiliario UsD 50,0 10,0 1954 0,0
08/03/2017  Allaria Argencons Distrito Quartier Puerto Retiro FCIC Inmabiliario Ley 27260 Inmaobiliario UsD 170,0 621 9687 621
08/03/2017  First Renta Agro FCIC Ley 27.260 Agropecuario ush 60,0 122 190,7 122
0903207 FCIC Inmobiliario &l Rio Ley 27.260 Inmobiliario UsD 40,0 15] 2360 151
28207 GNNWSBSFCIC Ganadero W86 Agropecuario $ 4000 360,0 3600 208
09018 SBSRents Fija I FCIC Financiera $ 1500,0 14905 14902 420
05/02/2009  Allaria Residencial | FCIC Inmokbiliario Inmobiliario g 40000 40000 40000 1075
06/0672019  Megainver Estrategia Agro| Agropecuario usD 200 106 4770 106
240909 Allaria Adblick Granos FCIC Agropacuario Agropecuario usD 100,0 3 1740 3
030209 35BS Creaurban Desarrollo FCIC Inmobiliario Inmaobiliario UsD 200,0 230 13285 230
TOTAL COLOCADO FCIC 12.317,6 495,5
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ANEXO: RESUMEN DE COLOCACIONES SEGUN INSTRUMENTO 2015-2019

Informe Mensual del Financiamiento en el Mercado de Capitales — Octubre 2019

MONTO (Mill. $)

CPD

Acciones

Pagarés

FCIC

FF

CANTIDAD
ON Acciones

1-2015
2-2015
32015
4-2015
5-2015
6-2015
7-2015
8-2015
9-2015
10-2015
1-2013
12-2013
1-2016
2-2016
3-2016
4-2016
5-2016
6-2016
7-2016
8-2016
9-2016
10-2016
n-2016
12-2016
12017
2-2017
32017
4-2017
52017
6-2017
7-2017
8-2017
9-2017
10-2017
n-2017
122017
1-2018
22018
32018
4-2018
52018
6-2018
7-2018
8-2018
9-2018
10-2018
n-2012
12-2018
1-2019
2-2019
32019
4-2019
5-2019
6-2019
7-2019
8-2019
9-2013
10-2019

2.435
8.962
4383
18.429
4572
5.483
7957
4.752
9378
2.639
15.740
9.720
5.904
5.772
26370
7544
13.808
31142
24.941
15.635
16.759
15.794
20.]22
10.200
34586
16.874
14.021
13.639
28.565
24.151
33199
12.07
29.044
26.475
18.861
47.105
30.081
27.008
16.891
37209
5.731
7053
6.826
6.452
2.5Mm
9.009
20.778
13.965
14.781
25.100
13.266
12.130
23.663
39.074
74.8M
13345
14153
223N

2399
1.458
1444
1.797
1975
2434

3ne
1.659
27196
3110
7.761
2513
2648
2284
2492
3670
2789
2984
2848
9.754
2783
3026
2654
4192
2310
2207
3332
5.584
4,308
4312
4800
4.888
5706
3272
3363
5.020
5376
1935
6.628
4077
2377
3301
3299
2615
4870
2270
4478
4545
3690
3.426
5174
47735
4 063
3476
2853
4325
2768
3.891

202
7.091
2426
13930
1.859
215
3838
2196
5.050
4.281
7104
5156
2128
2814
22309
2393
47339
26.416
20679
4 338
1958
1.673
16.485
4631
320734
13.566
4 096
6.642
22328
7142
17.698
2.168
4 338
3083
10.652
38682
22413
16.521
7703
20414
349
478

529

9715
3907
5565

12414
956
6.887
8859
24.807
62.581
2557
3300
7200

413
513

738
935
1.001
896
2075
1.249
274
1.053
1128
674
1.563
1.477
1.426
1.566
1.393
1.541
12353
1.076
946
1212
1.020
1.024
1.842
1.367
17
1812
1.609
1.762
1.5351
1.517
1.644
1770
1935
1.688
222
232
2402
2944
2920
2875
3385
5232
4 533
2093
5.015
4755
6714
6.825
9.466
8688
8.418
5922
7.538
9543

56
995

999

4 844
158

706

100
10.653
2910

17.783
18286
23513
1253

6.625

36
289
189

940

n7

82

506
102
s

|81
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