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Novedades




- Lanzamiento de un Hub de innovacidn, un espacio de colaboracion publico-privado
para promover el intercambio con las empresas reguladas y otras entidades con
proyectos de tecnologias de servicios y/o productos financieros.

- Impulso al Plan Federal de acceso al mercado de capitales para financiar proyectos
productivos y de infraestructura, a partir de la participacién de las Entidades
Representativas Regionales (ERR). Visitas a Chaco y Cérdoba de miembros del
Directorio.

- Nueva subcategoria de ALYCS AGRO para encuadrar a los agentes que, ademas de
la actividad bursatil, desarrollan otras afines a la actividad agropecuaria.

- Nueva seccidon de géneros y diversidad en la web con documentos, entre ellos, |a
Guia de recomendaciones para la igualdad de género; la Encuesta voluntaria a
entidades reguladas de CNV sobre igualdad de género, diversidad vy violencia; y el
Protocolo de prevencidn, abordaje y erradicacion de la violencia.



Mercado Primario

= El financiamiento acumulado durante el primer trimestre de 2022 ascendié a $208.204 millones, 2% mayor al
monto registrado el trimestre anterior y 39% inferior respecto del mismo periodo en 2021. Esta ultima variacién
se explica por el alto volumen de emisidn registrado en febrero de 2021 por parte de YPF S.A..

= El acumulado de los ultimos 12 meses alcanzé los $911.786 millones, un 9% mavyor al periodo anterior. Medido en
ddlares estadounidenses -segin Com. A 3500 BCRA-, la variacién es negativa en 14% (USD 9.198 millones vs.
USD 10.640 millones).

= El financiamiento PyME acumulado durante los primeros tres meses del afo alcanzé los $78.231 millones, monto
68% mayor al del periodo enero - marzo de 2021.

= En los Ultimos doce meses el financiamiento PyME alcanzé los $299.696 millones, valor 94% superior a los
$154.616 de los 12 meses anteriores.

Mercado Secundario

= Los Titulos Publicos concentraron alrededor del 68% de la negociacion en los mercados institucionales durante
el primer trimestre de 2022.

= El 87% de la negociacion de futuros en el primer trimestre fue realizado sobre moneda.

= En relacién a las cuentas abiertas de comitentes, se registraron 22.815 nuevas en este ultimo trimestre, se
destaca el crecimiento del 58% en las nuevas cuentas con saldo desde diciembre 2019.



Mercado de Acciones

= El 73 % de las operaciones realizadas a plazo en marzo de 2022, correspondieron a Futuros y el restante a
Opciones

= $ 8.854 millones es el volumen promedio mensual de operaciones realizadas a plazo durante 2022.

= En relacién a los valores operados en Spot en marzo de 2022, el 71% estd compuesto por Certificados de
Depdsitos Argentinos que representan acciones extranjeras (Cedears), y el 29% Acciones locales.

= El volumen promedio diario de negociacion de Cedears durante 2022, fue de $ 3.582 millones mientras que el de
Acciones argentinas fue de $ 1.204 millones.

Fondos Comunes de Inversion Abiertos
= Durante el primer trimestre el patrimonio gestionado total se incrementé un 19% en relacion al ultimo trimestre
de 2021. El 45% esta representado por los llamados FCI Money Market, mientras el 48% distribuido entre los

Fondos de Renta Fija y Mixta; 3% en Fondos Pymes, y el resto entre FCl de Infraestructura y Renta Variable.

= Se lanzaron 9 nuevos FCl durante 2022, de los cuales 2 corresponden a FCI Ambientales, Sociales y de
Gobernanza (ASG)



Fondos Comunes de Inversion Abiertos (continuacion)

= 81.631 son las nuevas cuentas abiertas de cuotapartistas durante ultimo trimestre; y 281.000 cuentas desde
diciembre de 2019, segun surge de datos suministrados por los drganos administrativos de los FCl, a través de la
Camara que los representa (CAFCI).

= 5.840.000 de cuentas son de inversores que acceden al mercado de FCl a través de plataformas digitales, con
apertura de cuentas a distancia llevada a cabo por colocadores integrales de FCI a marzo 2022. El 99,77%
corresponde a Personas Humanas con un promedio de inversidn de $15.736 por cuenta.

= A marzo de 2022 los inversores de FCl incorporados bajo la distintas modalidades de captacién autorizadas por la
Comision Nacional de Valores, asciende a 6,5 millones, un aumento del 11% comparado con diciembre 2021.
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Mercado Primario




Ecosistema del Mercado de Capitales

@

INVERSORES

526.954 Cuentas con saldo en CVSA
677.474 Cuentas en FCl via tradicional
5.840.492 Cuentas FCl suscripcion via ACDI's

il

10

INFRAESTRUCTURA

Mercados con cdmara compensadora
Mercado sin cdmara compensadora
Agente Depdsito Colectivo y
Custodia, Registro y Pago
Calificadoras de riesgo

o

287
893
29
73
9

1

Agentes de Liquidacién y Compensacion
Agentes Productores

Agentes Asesores Globales de Inversiones
Agentes de Negociacion

Agentes de Corretajes de Valores Negociables
Plataforma de Financiamiento Colectivo

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.
*Una (1) emisora se encuentra en ambos regimenes.

EMISORAS EN LA OFERTA PUBLICA

360 Emisoras*
185 Régimen General
175 Régimen PyME

g oovos

11.783 Personas inscriptas en el Registro de
ldéneos

A
{5}9)

é g AGENTE‘.’; DE PRODUCTOS DE
\g/ INVERSION COLECTIVA

651 FCl abiertos

16 FCl cerrados

58 Sociedades Gerentes activas

24 Depositarias de FCl

45 Agentes colocadores de FCl

161 Agentes colocadores integrales de FCl

235 Fideicomisos financieros vigentes
29 Fiduciarios regulados



Ecosistema del Mercado de Capitales

Evolucion de Agentes Autorizados
(dic 2019 - mar 2022)

+39%

Es el crecimiento
entre 2019 y

548 marzo 2022

2019 mar-2022

mAP ®mAGGI mALyCs mANy AN RUCA

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.



Financiamiento en el MdC - Participacion de emisiones mercado primario

Financiamiento Mercado Primario
Monto emision y participacion por instrumento en mill. de pesos
(I'trim. 2020 - | trim. 2022)

120.529 151106 208.810 138.827 338.801 219.474 280.607 203.719 208.204

mFCIC
mFCE +68%
Acciones ; cre_cié _E|

= Pagaré financiamiento
J desde 2020

mFF

m CPD

mON

Trim.12020 Trim. 112020 Trim. 112020 Trim.IV 2020 Trim.12021 Trim. 112021 Trim. 112021 Trim.IV 2021 Trim. 12022

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Financiamiento en el MdC - Participacién de emisiones mercado primario

Financiamiento Mercado Primario
Monto emision y participacion por sector en mill. de pesos
(I trim. 2020 - | trim. 2022)

120.529 151.106 208.810 138.827 338.801 219.474 280.607 203.719 208.204

0 9 - . )
4% - 14 7% Servicios No Financieros
6 ]
- | B Servicios Financieros

Trim. 12020 Trim. 11 2020 Trim. 1112020  Trim. IV 2020 Trim. 12021 Trim. 11 2021 Trim. 111 2021 Trim. IV 2021 Trim. 12022

m Petroquimica

m Petrolera

m Otros

mInfraestructura y Energia
Industria

B Financiero

® Energia

B CPD, Pagarés y FCE

B Consumo / Comercio

m Construccion e Infraestructura
Alimenticias

B Agropecuario

(%) Se encuentra pendiente la asignacion por sector.
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.

“

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Financiamiento en el MdC - Participacion de emisiones mercado primario

Financiamiento Mercado Primario

Monto emisidn y participacién por tamano de empresa en mill. de pesos
(I trim. 2020 - | trim. 2022)

120.529 151106 208.810 138.827 338.801 219.474

— 65%
77% e 78%
83% 86%

S 35%
23% ° 2%
17% 14%

Trim. 12020 Trim. 112020 Trim. 112020 Trim. IV 2020 Trim. 12021 Trim. 112021

mPyME = Grandes Empresas

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV y MAV
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina

280.257

76%

24%

Trim. 112021

203.719

63%

37%

Trim.IV 2021

208.204

o +63%

Aumento la
participaciéon
de las PyMEs

respecto de

2020
38%
Trim. 12022



Stocks mercado de capitales & sistema bancario (SPNF)

Stocks de valores negociables del sector privado
Mercado de capitales & financiamiento bancario (SPNF) en mill. de pesos
(Diciembre 2019 - Diciembre 2021)

Mercado de Capitales o
| mstumento | diets | de20 | den | +43 7%
: Mercado de
Free Float Acciones 802.752 845.760 1.368.121 Capital es
Obligaciones Negociables 1.335.880 1705126 2.292.898 Var. % dic. 20- dic.
21

Fideicomisos Financieros 189.961 127156 127141
Fondos Cerrados 25.365 33.086 44238

+42%

39.448 71299 137.954
Crédito Bancario

CPD, Pagaréy FCE
2353400 557035
T A SPNE
Var. % dic. 20-

dic. 21

* Incluye Adelantos en cuenta corriente, Otros adelantos, Documentos a sola firma, Documentos descontados, Documentos comprados, préstamos hipotecarios,
préstamos prendarios, préstamos personales, A titulares de tarjetas de crédito, Créditos documentarios, Otros préstamos, préstamos de titulos valores publicos

del pais, de titulos privados, de otros activos financieros, e intereses documentados.

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV y BCRA.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Stock Financiamiento mercado de capitales & sistema bancario (SPNF)

Composicion de los stocks del sistema financiero segin
pertenezcan al mercado de capitales o al sistema bancario
(dic 2019 - dic 2021)

49% 46%

dic-19 dic-20 dic-21

®m Mercado de Capitales  ® Sistema Bancario

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV y BCRA.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina
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Mercado Secundario




Negociacion Mercado Secundario de Contado - Apertura por instrumento

Monto negociacién secundaria por instrumento Monto negociacién secundaria por instrumento
en millones de pesos participacion % sobre el total
(dic 2019 — mar 22) (dic 2019 — mar 22)
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Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE y MAV.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Negociacion Mercado Secundario de Contado - Apertura por mercado

Monto negociacién secundaria por mercado Monto negociacién secundaria por mercado
en millones de pesos participacidon % sobre el total
(dic 2019 — mar 2022) (dic 2019 - mar 2022)
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30%

2.000.000 - - 20%
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Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE y MAV
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Negociacion de Titulos Publicos y Titulos Privados

Monto negociacién secundaria Monto negociacion secundaria
Titulos publicos y privados Titulos publicos y privados
en millones de pesos Participacion % sobre el total
(dic 2019 - mar 22) (dic 2019 — mar 2022)
100%
6.000.000
90%
5.000.000 80%
70%
4.000.000
60%
50%
3.000.000
40%
2.000.000 30%
20%
1.000.000
‘ ‘ 10%
0 0%
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m Titulos Publicos Titulos Privados m Titulos Publicos Titulos Privados

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE y MAV.
Titulos Privados: incluye ON, FF, CPD, FCE, Pagare, y FCI Cerrados



Mercado Operaciones a Plazo y Derivados

y 4

iacion

Negoc

Volumen operado de derivados sobre acciones o indices de acciones

en millones de pesos
(dic 2019 — mar 2022)
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Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, y MATBA ROFEX

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Montos negociados de derivados por tipo
en millones de pesos
(dic 2019 — mar 2022)

Mercado Operaciones a Plazo y Derivados
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Fuente: elaboracion propia en base a in

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Cuentas Comitentes

Cantidad de Subcuentas Comitentes con saldo
(dic 2019 - mar 2022)

526.954

504.139
448131 455.817 %469.002 488.755
420.489 .
389.799
356.828
332.680 + 5 8 0/0
nuevas cuentas en
CVSA
Entre 2019 y 2022

dic-19  mar-20  jun-20  sep-20  dic-20  mar-21  jun-21 sep-21 dic-21 mar-22

22

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de Caja de Valores S.A.
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Mercado de Acciones




MERCADO DE ACCIONES - Capitalizacion bursatil y Free Float

Evolucién de la Cap. bursitil Evoluci6n del Free Float
(dic 2019 - dic 2021) Vs. Cap. bursatil
(dic 2019 - dic 2021)

100%
. 4500 90%
§ 4.000 3974 80%
2 3500 70%
§ 3.000 60%
% 2.500 2.2 2458 50%
$ 2000 40%
1.500 30%
1.000 20%
500 10% Sk 34,2%
_ 0%
dic-19 dic-20 dic-21 dic-19 dic-20 dic-21

m Free float ®Total Cap. Bursatil

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.- C
Cdlculo de Freet Float excluye tenencia del Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS)-
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Negociacion Mercado de Contado - Renta Variable

Volumen mensual operado Spot (Acciones + Cedears)
en millones de pesos
(dic 2019 - marzo 2022)
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Acciones  ®CEDEARS
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA y MAE.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Acciones Mercado Local y ADRs

Monto Negociacién Secundaria Acciones y ADRs

en millones de pesos
(dic 2019 - mar 2022)

389.617

N N A I T R I T N

T T T T I R B R R S T T T T S B R S S
& b RN A AR &:» §w érv @:» 7$:» ‘é\f\/ , \}:» S Q,QQ/ éﬁ’ OQ/ &C%
& X > & o XN S S COSIIPN O\ NV O & o

W Acciones m ADRs

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAV y Bloomberg.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Liquidez Mercado de Acciones

Volumen operado MAR-22 Volumen operado MAR-22
SPOT ACCIONES CEDEARS
mar-22 $30.712 Mill. de pesos S 73.458 Mill. de pesos
$ 104.171 Vol. P Diario 2022
. ol. Prom. Diario Vol. Prom. Diario 2022
Millones de pesos $1.204 Mill. de pesos $§.58r20|\r;|]ill. f:gesos

A p LAZO Vol. Prom. operado x mes Vol. Prom. operado x mes

Prom. Mensual 2022 FUTUROS* OPCIONES**
i S 2.184 Mill. de pesos
S 8.854 $ 6.670 Mill. de pesos p

Millones de pesos

*Futuros sobre acciones o indices de acciones
** Opciones sobre acciones o indices de acciones

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de ByMA y MatbaRofex
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina
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Fondos Comunes de
Inversion abiertos




Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Evolucion Patrimonio administrado por composicion de carteras
(dic 2019 — marzo 2022)

4500

4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

Miles de millones de pesos

1500

1.000

500

dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22
ON+VCP+FF m(CPD+Pagaré+FCE ®mCC + Plazo Fijo  mTitulos Piblicos mOtros ® Acciones

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Patrimonio Neto Administrado por Tipo de

Evolucion Patrimonio Neto Administrado por Tipo de Fondo. Fondo.
(dic 2019 - mar 2022) En mill. de pesos
marzo 2022
Renta Variable; ASG; $350;
4500 $57.807:1% 0% Infraestructura;
n o Renta Mixta y $78.874;2%
8 Retorno Total;
L 4.000 $355.335; 82
a
(O]
© 3500
€ 3000
()
©
& 2500
=
2.000
1.500 Mercado de Dinero;
$1.889.790 ; 45%
1.000
Renta Fija;
$1.710.858 ; 41%
500
0

dic-19 mar-20  jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22

mMercado de Dinero  mInfraestructura  ®PyMes Renta Fija mRenta Mixtay Retorno Total Renta Variable ®ASG

PyMes; $136.387 ;3%

ASG- Cuatro (4) FCl Ambientales, Sociales y de Gobernanza fueron colocados a la fecha
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFC/
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Evolucién Patrimonio Neto Cuotapartes $ vs. Cuotapartes USD
(dic 2019 - mar 2022)

92% 94%

dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22

EPNenUSD mPN en Pesos

En moneda de suscripcion
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFC/
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Cantidad de FCI abiertos por Tipo de Renta
(dic 2019 - marzo 2022)

2
I |

dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22

m Renta Fija  Renta Mixta y Retorno Total ® Renta Variable B PyMes ® Mercado de Dinero u Infraestructura ASG

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFC.



Evolucion de Inversores de Fondos Comunes de Inversion

Cantidad de cuentas total de FCI abiertos
(dic 2019 - mar 2022)

6.517.966 .
5.897.002 % + 620 mil
. e Inversores de FCl se incorporaron en el
492.997 o o
primer trimestre de 2022
3.214.700
[ +10%
- crecieron las cuentas a través de
1.547.181 colocadores integrales (ACDI) con
54868 — plataformas digitales en el primer
340.869 X
trimestre 2022
dic-19 dic-20 dic-21 mar-22
B A través de ACDI Personas Humanas M Personas Juridicas

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI, Argenclear y ACD!’s
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Evolucion de Inversores FCl - modalidad tradicional -

Distribucion entre Personas Humanas y Juridicas
Cantidad de cuentas y montos
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dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22
+ 64 % +113%
Crecieron las cuentas Personas Humanas desde Crecieron las cuentas Personas Juridicas desde
diciembre 2019 diciembre 2019

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI .
No se incluye a cuotapartistas que suscriben a través de los ACDIs
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.
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