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RESUMEN EJECUTIVO
Sintesis del mes

El financiamiento total de septiembre ascendié a $146.536 millones, representando un aumento de 108% en términos
interanuales y una baja de 15% intermensual.

Se emitieron 17 obligaciones negociables por $57.336 millones (39% del financiamiento mensual), monto 70% superior a
septiembre de 2021.

Se destaca la salida a |la oferta publica de las emisoras PyME SES S.A., Brustark S.A. y S.A. Miguel Campoddnico Ltda.,
que lo hicieron bajo el régimen de ONs garantizadas.

El volumen nominal negociado de Cheques de Pago Diferido alcanzd el valor mas alto registrado hasta el momento, el
cual ascendid a $42.899 millones (el 29% del total del financiamiento en el mercado de capitales), mostrando una
variacion positiva de 81% en términos interanuales. Se mantiene la alta participacion de los CPD electrdnicos (Echeq) en
el flujo de financiamiento mensual, alcanzando el 92% del monto negociado vy el 85% de la cantidad. Desde su entrada
en vigencia, la negociacion en formato digital de este instrumento comprende el 77% del volumen total de CPD.

La negociacién de pagarés fue los $31.428 millones, representando este monto el 21% del financiamiento del mes de
septiembre. Este monto es 783% superior a septiembre de 2021y 18% mayor que el mes anterior.

Se colocaron 10 Fideicomisos Financieros por un total de $12.844 millones, implicando un aumento de 44% con
respecto a septiembre del ano pasado, pero una caida de 29% comparado con agosto de este ano.

Se negociaron 176 facturas de crédito electrénicas por $500 millones, 43% mas que en septiembre de 2021y 11% menos
que el pasado mes.

Se colocd un fondo comun de inversién cerrado agropecuario $1.529 millones, el segundo registrado en lo que va del
ano.

Por Ultimo, no se registraron emisiones de acciones.

El financiamiento PyME ascendié a $63.215 millones, monto 171% superior al observado el mismo mes del ano pasado.
Se estima que aproximadamente, el 50% de las emisoras con autorizacién a la oferta publica de obligaciones
negociables y acciones son PyMEs.

El financiamiento de este segmento de empresas constituyd el 43% del financiamiento total de la colocacion de
instrumentos con oferta publica, en el corriente mes.

Alrededor del 78% de las emisoras de ONs Garantizadas —por SGR-, se concentran en las provincias de Buenos Aires,

Cdrdoba, Santa Fe y Chaco, ademads de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.



Acumulado

= El financiamiento acumulado durante los primeros nueve meses del ano ascendid a $1.014.965 millones, 19% superior al
acumulado del ano anterior.

= Por otra parte, el acumulado de los ultimos 12 meses alcanzd los $1.290.218 millones, un 30% mayor al periodo
inmediatamente anterior. Medido en dodlares estadounidenses —segun Com. A 3500 BCRA-, la variacion es nula (USD
10.988 millones vs. USD 10.937 millones).

= Al mismo tiempo, el financiamiento PyME acumulado durante los primeros nueve meses del ano alcanzd los $386.357
millones, monto 102% mavyor al del periodo enero - septiembre de 2021.

* En los dUltimos doce meses el financiamiento PyME alcanzd los $463.252 millones, valor 109% superior a los $222.140 de
los 12 meses anteriores.



DATOS RELEVANTES

Financiamiento

total en €
mercado de
capitales ultimos
12 meses

$1.290.218 mill.

En septiembre se
emitieron
17 Obligaciones
Negociables
por

$57.336

3 nuevas emisoras:
SES S.A.
S.A. Miguel Campoddnico Ltda.
Brustark S.A.

Acumulado enero-septiembre 2022

$1.014.965 mill. (+19% i.a.)
SEPTIEMBRE 2022
S146.536 mill (+108% i2)

O N S Representa el

45% del financiamiento
acumulado en 2022

CPD representa el 29%

Pagarés
$31.428 millones
+783% i.a.

Fideicomisos Financieros
$12.844 millones
+44% i.a.

CPD
$42.899

Los e-cheqs

Financiamiento PyME
S 63.215 mill

(*171% i.a.)
representaron el 92%

del volumen operado en
el mes

Ultimos 12 meses

$463.252 mill.




FINANCIAMIENTO TOTAL EN EL MERCADO DE CAPITALES
Colocaciones septiembre 2022

En el mes de septiembre el financiamiento total en el mercado de capitales argentino ascendié a $146.536 millones, monto que evidencia
un aumento de 108% respecto de septiembre del ano pasado.

Financiamiento total por instrumento - Septiembre 2022

En millones de pesos y porcentajes
Fuente: CNV
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Costo de financiamiento en $

Instrumento

Fideicomisos Financieros

Obligaciones Negociables

Acumulado Anual

Monto del financiamiento total por instrumento
Acumulado enero - septiembre

En millones de pesos
Fuente: CNV

Costo del financiamiento Variacion
ens mensuai (p.p.)
70,4%
74,9% +69
66,5% 10,3
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En los primeros nueve meses del ano 2022, el financiamiento total en el mercado de capitales alcanzd los $1.014.965 millones,

exhibiendo una variacion positiva de 19% respecto al mismo periodo del ano anterior.
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Dicho financiamiento acumulado, segun el tipo de instrumento, se descompone del siguiente modo:

Obligaciones Facturas de Crédito
Acumulado 2022 Fideicomisos Financieros Financiamiento Total
Negociables

Electrénicas
Valor (Millones ) 106.632 457908 ] 292565 150243 5248 2369 1014965
Cantidad 107 186 0 161384 L6 1386 2
Var. Interanual Valor 545 7% 100% 47% 566% 116% 5% 19%

Evolucion Mensual

El total colocado durante el periodo octubre 2021 - septiembre 2022 ascendid a $1.290.218 millones versus los $993.219 millones del
periodo de doce meses precedente, lo que representa un aumento de 30%.
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Evolucion mensual de los montos colocados - Total mercados

En millones de pesos
Fuente: CNV
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Dentro de esta serie destacan las emisiones de YPF S. A" que a lo largo de los Ultimos 24 meses representaron el 12% del

financiamiento total obtenido en el mercado de capitales, con una ponderacién menor en el Ultimo ano, pasando de 26% a 1,7% del
financiamiento total.

. Oct. 2020 - Sep. 2021 Oct. 2021 - Sep. 2022 Variacién Montos
Emisiones — T
Monto Participacion Monto Participacion Mill. $ %

YPFS.A. (%) 260.483 26,2% 21.585 1,7% -238.887 -92%

Resto 732.736 73,8% 1.268.623 98,3% 535.886

TOTAL 993.219 100,0% 1.290.218 100,0% 296.999 30%

(*) Incluye emisiones de subsidiarias.

Evolucion Anual

A continuacion se expone el financiamiento total acumulado en el ano, expresado en ddélares estadounidenses, acompanado por la
serie gue permite su comparacion con el periodo enero — septiembre de los anos anteriores.

TIncluye las emisiones de YPF Energia Eléctrica S.A.
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Financiamiento total acumulado periodo enero - septiembre por instrumento

Anos 2013 - 2022

En millones de ddlares estadounidenses?
Fuente: CNV
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2 Se utiliza el tipo de cambio Comunicacién “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina.



Financiamiento PyME
en el mercado de capitales




FINANCIAMIENTO PYME EN EL MERCADO DE CAPITALES

Colocaciones PyME septiembre 2022

En el mes de septiembre el financiamiento obtenido por las pequenas y medianas empresas’ en el mercado de capitales ascendid a
$63.215 millones, monto 171% superior al observado el mismo mes del ano pasado.

Se estima que la mitad de las emisoras registradas por la Comisién Nacional de Valores estan incluidas dentro del segmento PyME.

El financiamiento de este segmento de empresas constituyd el 43% del financiamiento total de la colocacién de instrumentos con
oferta publica, en el corriente mes.

3 El financiamiento PyME nuclea a aquellas emisoras que la CNV considera PyME por el promedio de las ventas de sus ultimos tres ejercicios financieros y aquellas que emiten mediante los regimenes PyME
y PyME Garantizada; asimismo, se incluyen los cheques de pago diferidos, pagarés y facturas de crédito electrénicas emitidos por PyMEs.
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Financiamiento total segiin tamano de empresa - Septiembre 2022

En millones de pesos y porcentajes
Fuente: CNV
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Financiamiento PyME desagregado por instrumento - Septiembre 2022

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: CNV
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Sobre el total de $63.215 millones obtenidos por las PyMEs en el mercado de capitales local, fue el pagaré el que explicé el mayor
porcentaje del financiamiento dentro de este tipo de empresas, negociandose un monto de $31.428 (50% del total).

Respecto del cheque de pago diferido, el instrumento que le sigue en importancia, alcanzé $28.487 millones. Sumando los
segmentos de negociacion avalado y directo, los CPDs alcanzaron el 45% de las inversiones en activos financieros PyME. Este 45%
se descompone en $20.681 millones en cheques de pago diferidos avalados y $7.806 millones los directos.

Las obligaciones negociables PyME en el mes de septiembre constituyeron el 2% del financiamiento en este segmento, obteniendo
$1.151 millones, 6% mas que el mismo mes del ano pasado. Las cinco colocaciones que se realizaron lo hicieron bajo el régimen de
ONs garantizadas por SGR. De estas, tres constituyeron salidas a la oferta publica. Fue el caso de SES S.A., S.A. Miguel Campoddnico
Ltda. y Brustark S.A.

Asimismo, se colocaron fideicomisos financieros por $1.648 millones, el 3% del financiamiento PyME.

Por su parte, las facturas de crédito electrénicas representaron el 1% del financiamiento PyME restante con S500 millones.
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Acumulado Anual

Monto del financiamiento acumulado PyME por instrumento

Acumulado enero - septiembre
En millones de pesos
Fuente: CNV
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De enero a septiembre, el financiamiento PyME en el mercado de capitales alcanzd los $386.357 millones, mostrando una variacién
positiva de 102% respecto al mismo periodo del ano anterior.

El cheque de pago diferido representa, en ambos periodos, el principal instrumento de financiamiento utilizado por las PyMEs, vy
cobrando mayor importancia el pagaré, que sobrepasé al histérico instrumento lider, el CPD avalado.
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Evolucion Mensual

En los ultimos doce meses, el monto de financiamiento obtenido por las emisoras PyME a través de los instrumentos ofrecidos en
oferta publica y/o negociacion en los mercados autorizados, alcanzd $463.252 millones, monto superior en 109% al obtenido en el
periodo de doce meses inmediatamente anterior ($222.140 millones).

Evolucion de los montos colocados PyME - Total mercados

En millones de pesos
Fuente: CNV
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Evolucion Anual

A continuacion se expone el financiamiento total PyME acumulado en el ano, expresado en ddlares estadounidenses, acompanado

por la serie que permite su comparacidon con los primeros nueve meses de anos anteriores.

Financiamiento total PyME acumulado enero - septiembre

Anos 2013 - 2022

En millones de ddlares estadounidenses*
Fuente: CNV

3.138
2.041
1.555
1320
1124 1.101
1.015 )
907
661
440
2013 20 2018 20% 2007 20018 2010 2020 201 2022

4 Se utiliza el tipo de cambio Comunicacén “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina
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El financiamiento PyME acumulado en ddlares a septiembre de 2022 presentd un aumento de 54% entre el periodo 2022 vs 2021.

El volumen financiado respecto de 2013 presenta un aumento de 613% en ddlares. Es decir, la tasa de crecimiento promedio
aritmético en el Ultimo decenio es del 22% anual, mostrando que el mercado de capitales ha logrado en estos anos desarrollar un
segmento especifico para PyMEs, promoviendo instrumentos variados que fueron adaptandose a los requerimientos del sector.

Porcentaje del financiamiento PyME sobre el total - Septiembre

Anos 2013 -2022
En millones de ddélares estadounidenses
Fuente: CNV

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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El grafico anterior exhibe el monto obtenido por las PyMEs como porcentaje del total del financiamiento en términos anuales. En los
primeros nueve meses del ano se observa una participacién acumulada de 38%.

Costo del financiamiento PyME: TIRs

TIRs Instrumentos en serie en $ vs. tasa de referencia (BADLAR)
Fuente: CNV

TIR promedio Variacién
Instrumento
pond. mensual mensual (p.p)
+51
Fideicomisos Financieros 73,5% +11.2
Obligaciones Megociables 48 804 86
BADLAR 66,5% +5,0

El costo de financiamiento de los instrumentos PyME en serie (obligaciones negociables vy fideicomisos financieros) denominadas en
pesos aumentd 51 p.p. con respecto al mes pasado, alcanzando 66,6% en septiembre. Este aumento se explica por el incremento de
la TIR promedio de los fideicomisos financieros, que aumenté mas de 10 puntos porcentuales, rozando 75%. Por su parte, las
obligaciones negociables vieron un descenso en su TIR promedio de casi la misma magnitud.

El costo de financiamiento de las PyMEs medido en TIR se encuentra emparejada con la tasa de referencia del mercado, la BADLAR.

Costo del financiamiento PyME: Tasas de descuento

Ultimos 12 meses

Instrumentos del mercado de capitales en $ vs. instrumentos bancarios
24



Fuente: CNV
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Este mes se mantienen algunas tendencias, a saber, el descuento de documentos en el sistema bancario es la forma menos costosa
de financiarse para las PyME, asi como el giro en descubierto es la menos eficiente.

Por otra parte, la factura de crédito electrdnica fue, nuevamente, la herramienta mas onerosa del mercado de capitales para este
segmento de empresas.

Por su lado, el pagaré, que ha tenido un comportamiento errdtico en el Ultimo ano, fue una alternativa tan competitiva como el
cheque de pago diferido en septiembre, al tiempo que su negociacién fue convergiendo a los volimenes del CPD en los Ultimos
meses.
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES®

Colocaciones septiembre 2022

En septiembre se colocaron 17 obligaciones negociables por un monto de $57.336 millones, monto 70% mayor a los montos colocados en
septiembre de 2021.

De las 17, trece fueron emitidas bajo el régimen general, mientras que las restantes cinco lo hicieron bajo el régimen de ON garantizada.

A continuacion se muestra la distribucién del monto colocado segin la moneda de emisidn.

ARS;
$14.079;
25%
Délar Linked;
$34,986;
61%
usD;
$8.271; 4%

> Incluye Valores de Corto Plazo (VCP) emitidos bajo la modalidad ON.
27



Obligaciones negociables colocadas por sector - Septiembre 2022

En millones de pesos y en porcentajes
Fuente: CNV

A continuacion detallan las colocaciones de obligaciones negociables registradas durante el mes de andlisis.
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Colocaciones de obligaciones negociables - Septiembre 2022
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El monto colocado de obligaciones negociables de septiembre, $57.336 millones, explicd el 39% del financiamiento mensual en el mercado
de capitales.

Se destaca la salida a la oferta publica de las emisoras PyME SES S.A., Brustark S.A. y S.A. Miguel Campodénico Ltda., que lo hicieron bajo
el régimen de ONs garantizadas.

Por otra parte, la compania Industrias Metallrgicas Pescarmona S.A.l.C. y F. realizé el canje de su serie VI en circulacidn por la nueva serie
VIII, por un monto de casi $500 millones, denominadas y pagaderas en ddlares.

Para finalizar, las emisoras Luz de Tres Picos y Compania General de Combustibles, ambas del sector de energia, explicaron el 40% del
financiamiento obtenido en concepto del instrumento en cuestion.

Acumulado Anual

La emision acumulada de obligaciones negociables los primeros nueve meses del afo 2022 alcanzé los $457.908 millones, un 17%
inferior al ano previo.
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Montos de obligaciones negociables colocadas por sector

Acumulado enero - septiembre

En millones de pesos
Fuente: CNV
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Monto de obligaciones negociables colocadas por principal mercado de suscripcion

Acumulado enero - septiembre

En millones de pesos y porcentajes
Fuente: CNV
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Las colocaciones internaciones en lo que va del ano se realizaron en los meses de mayo y de julio. En valor, estas colocaciones
corresponden al 9% del monto acumulado anual en concepto de obligaciones negociables, esto es, $41.623 millones (USD 329
millones).

En otro orden de cosas, en los primeros nueve meses del 2022 se colocaron 186 obligaciones negociables, 14 unidades mas que en

el mismo periodo del ano 2021 (8%).
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Régimen Simplificado Régimen PyME CNV
Valor Negociable Régimen General e
Garantizada

Obligaciones Negociables

Valores de Corto Plazo 2 0 0 2

Cantidad de obligaciones negociables colocadas por sector

Acumulado Enero - septiembre

En cantidades

Fuente: CNV
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Evolucion Mensual

La emisién acumulada de YPF S.A. y sus relacionadas en los ultimos doce meses, $21.595 millones, se ha reducido en un 92%
respecto a la del periodo inmediato anterior, que fue de $260.483 millones. Por lo tanto, su participacion pasé del 41% del monto
colocado de ONs al 3,5% en el periodo octubre 2021 — septiembre 2022. El peso de las colocaciones de YPF S.A. e YPF Energia

Eléctrica en los Ultimos 24 meses alcanzd el 23% del total del financiamiento en el mercado de capitales, obtenido por medio de
obligaciones negociables.

Oct. 2020 - Sep. 2021 Oct. 2021 - Sep. 2022 Variacién Montos
Monto Participacidn Monto Participacin
Ml
(MilL§) (% del total) (Mill§) (% del total)
YPF S.A. () 260.483 41,1% 21.595 3,5% -238.887 -92%
Resto 373.01 58,9% 595.599 96,5% 222577

633.504 100,0% 617.194 100,0% -16.310 -3%

(*) Incluye emisiones de subsidiarias
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Evolucion mensual del monto de colocado de obligaciones negociables

En millones de pesos
Fuente: CNV
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Evolucion mensual de la cantidad de obligaciones negociables colocadas

En cantidades
Fuente: CNV
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ACCIONES

Colocaciones septiembre 2022

Durante el mes de septiembre no se observaron colocaciones de nuevas acciones con oferta publica.
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FIDEICOMISOS FINANCIEROS

Colocaciones septiembre 2022

En septiembre de 2022 se colocaron 10 fideicomisos financieros por un total de $12.844 millones, evidenciando un aumento interanual de
449%.

Nueve de los diez fideicomisos estan denominados y son pagaderos en moneda local, mientras que el restante estd denominado en
ddlares (aunque es pagadero en ARS)
Fideicomisos financieros colocados por tipo - Septiembre 2022

En millones de pesos y en porcentajes
Fuente: CNV

Agropecuarios;
$542;4%

Derechos de Cobro;

Consumo; $542; 4%

$11.760; 92%
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A continuacién se enumeran las colocaciones de fideicomisos financieros que se registraron en el mes bajo analisis.

Colocaciones de fideicomisos financieros - Septiembre 2022

Denominacdn = Manto Calocade P Duratian
Categoria Actives Fideicomitidos Maoneda Tipo de Tasa THA Iniciall TR de corte Provinda Fdudants
Fidesomi=n Finandere ML S (mwesars) {meses)

Mercade Crédto Consumo XN ConsLmoe Crédinos Personales

g 34740 Macgens BADLAR 70.8% 385% 18 7 CABA
Megabane 273 Consumo Crédines de consumo y perscasies s 27028  MscgeneBADLAR  692%  945% n 4 Santa Fe
Megabono Crédit 266 Cansumo Crédtos de consumo y personsies g 240 Margen+BADLAR % 937% 7 4 SantaFe
Confibano XLV Consiumo Créditos de consumo y perscnsies g 571  MargensBADLAR  €39%  670% % 5 SantaFe
Consubond 172 Consumo Créditos personales g 073 MacgensBADLAR £9.8% 962% ” 4 CABA
Secubone 20 Cansumo Créditos de consumo y personsies g 8105  MargensBADLAR 70.1% 979% 29 4 Chaco
Unicred f-x‘.mng bt Derechos de Cobro Cheques de pago dferido y facturas < S418  Margen+BADLAR £2.6% 686% a 2 CABA
Boglich 1l Agropecustios Créditos para maguirania agricola Délar Lirked c415 Flja E.W -0,6% 24 13 SantaFe
Pareto | Cansumo Préstames persorales € N1 Margen+BADLAR 64 9% 70,0% " 1 CABA
AMES 300 Cansumo Crédros persorales 3 1623 MargensBADLAR £57% 100.0% a3 5 CABA

En la tabla se detallan los fideicomisos financieros colocados durante septiembre, tipo de bienes fideicomitidos, plazo y vencimiento
de los certificados de participaciéon —de haberse emitido-. Por otro lado, luce la tasa nominal anual y TIR al momento de la licitacién,
y la duration de los valores de deuda fiduciaria senjor, junto con el origen geografico del fiduciante.
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Curvas de tasa de interés (TIR) de VDFs Senior de fideicomisos financieros colocados en pesos por duration - Septiembre y agosto
2022

Fuente: CNV
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Acumulado anual

La colocacion acumulada de fideicomisos financieros durante los primeros nueve meses del ano ascendid a $106.632 millones,
representando una variacion positiva de 54% respecto al nivel registrado durante el mismo periodo del ano anterior.
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Monto de fideicomisos financieros colocados por sector

Acumulado enero - septiembre

En millones de pesos
Fuente: CNV
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Durante este periodo se colocaron 107 fideicomisos financieros, 4 unidades mas que en el mismo periodo del ano precedente (+4%).
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Cantidad de fideicomisos financieros colocados por sector

Acumulado enero - septiembre

En cantidades
Fuente: CNV
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Evolucion Mensual

La evolucién de los montos mensuales colocados en fideicomisos financieros se exhibe en el grafico siguiente.



Evolucion mensual de monto colocado de fideicomisos financieros

En millones de pesos

Fuente: CNV
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En el periodo octubre 2021 - septiembre 2022 se han emitido $133.055 millones a través de fideicomisos financieros, 59% mas que
en los doce meses precedentes.

Evolucion mensual de cantidad de fideicomisos financieros colocados

En cantidades
Fuente: CNV
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A su vez, en el periodo octubre 2021 - septiembre 2022 son 144 los fideicomisos financieros colocados, 10 unidades mas que en el

periodo de doce meses precedente (+7%).
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FONDOS COMUNES DE INVERSION CERRADOS

Colocaciones septiembre 2022

En el mes de septiembre se colocd el seqgundo fondo comun de inversion cerrado del ano, AdBlick Granos Plus, cuyo objeto de
inversion son los activos agricolas. Fue autorizado por USD 100 millones, en varios tramos, siendo este el Tramo |, por un monto
maximo de UDS 15 millones, a ser integrados en pesos ARS. El valor de |a cuotaparte es de USD 1.

Los recursos obtenidos por medio de la emisidon de este instrumento durante los ultimos 12 meses alcanzaron los $5.657 millones,
108% mas que los $2.724 millones obtenidos durante octubre 2021 - septiembre 2022.

Colocaciones de FCIC - Ultimos 12 meses

. Monto Miximo autorizado
Eechs de Colocadda Objeto de Inversida Moneda Monto Colocado Moato Colocado Monto Colocado
(M0) (mil. MO) (mill, MO) (mill. 5) {mill. USD)

1502 Dracma Fonda Comin de Inversidn Cerrada Inmobiliarie Trama ! inmobiliario $ 1577 288 288 3
16/12/2021 GSS Inmobiliario | Inmobiliario S 3.000 3000 3000 29
oBfo6/2022  Terrazasdel Volcan Fondo Comun Cerrado Inmohifiario Tramo | Inmobitiatio 3 BADG 840 840 7
09/09/2022  AdBlick Granos Plus FCIC Agropecuario Tramo | Agropecuaria  D6lar Linked 15 n 1529 1
TOTAL COLOCADO FCIC 5.657 50
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CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

Negociacion septiembre 2022

En septiembre se negociaron 18.246 cheques de pago diferido por un volumen nominal de $42.899 millones de pesos, el monto mas
alto que se haya registrado hasta ahora, representando este valor un incremento interanual de 81%.°

Montos y cantidades negociados de cheques de pago diferido por tipo

Septiembre 2022

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch

Mantes Negeciades Cantidades Negociadas

Directos

Patrocinados;  Gorantizados; .
$ 15; 0% $1.962; $% Patrocinados;
Directos
Garantizados;
T79; 4%
Directos No
Garantizados; Directos No
Avalados; S$20240,47%  Avalados; Garantizados;
$20.68%;48% 12.828; 70% h.623;26%

& Aqui no se contabilizan los montos correspondientes a la renegociacion de cheques de pago diferido.
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La negociacion de cheques de pago diferido quedd repartida casi por igual entre los segmentos avalado (48% del monto total) vy
directo no garantizado (47%). El 5% restante correspondio a los directos garantizados. Con respecto a las cantidades, el 70% de los
cheques que se libraron fueron avalados.

A partir de los montos y cantidades negociados se calcula que el monto promedio por cheque emitido alcanzd $2.351.123, lo que
implica una suba interanual de 106%.

Las tasas promedio ponderadas mensuales del mercado de cheques de pago diferido en el mes en curso y sus variaciones
intermensuales medidas en puntos porcentuales fueron las siguientes:

Tasas de descuento y plazos de cheques de pago diferido - Septiembre 2022

Tipo de cheque/Sistena de Tasa promedio Variacidn Plazo promedio
Negociacian pond. mensual mensual {p.p.} pond. Mensual [dias}

70,5% 1,1% m

Awalados B 30 7 E0G 154
Directos 72.5% 7.6% 73
Directos Qarantizados 70 B 9 B 25
Directos Mo Garantizados 72 706 750G il

Patrocinadas =0, 0os 14 Bog 100
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Montos y tasas de interés diarios negociados de CPD

Octubre 2021 - Septiembre 2022

En millones de pesos y en porcentajes
Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch
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La negociacién del Echeg mantiene su relevancia desde su implementacién en marzo de 2020, en el marco del aislamiento social
preventivo y obligatorio (ASPO) v la actualidad. En septiembre del ano corriente, el 92% del volumen mensual (539.400 millones) se
negocid en forma digital, y desde su puesta en vigencia, ya se han negociado $ 507.674 millones (352.669 unidades) mediante CPD
electronico, representando el 74% del monto total negociado, entre marzo de 2020 y septiembre de 2022.
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Tasas de interés promedio de cheques de pago diferido por plazo segiin monto negociado

Septiembre 2022
Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch
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Acumulado Anual

En los primeros nueve meses del ano 2022 el financiamiento a través de cheques de pago diferido fue de $292.565 millones, lo cual
implica una suba interanual de 47%.
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Negociacion acumulada de cheques de pago diferido

Acumulado enero - septiembre

En millones de pesos

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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De acuerdo al tipo de cheque, el financiamiento acumulado en el ano corriente se desagrega del siguiente modo:

Tipo de cheque/Sistema de Monto
. ax Cantidad
Negociacion (Mill. §)
161.384 292,565
Avaladaos M&e.078 145363
Patrocinados 155 74

Directos 451457 147128

Carantizados £.575 M.732
Mo Carantizadaos 35,1771 135.355

Participacion

sfmonto
100%

50%
0%
50%
4%

46%
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Negociacion acumulada de cheques de pago diferido

Acumulado enero - septiembre

En cantidades

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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Evolucion Mensual

Evolucion mensual de monto negociado de cheques de pago diferido

En millones de pesos

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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La comparacion de los montos negociados en concepto de cheques de pago diferido en los ultimos dos anos muestra que han
crecido a lo largo de los ultimos meses. Concretamente, el monto negociado en el periodo octubre 2021 — septiembre 2022 fue de
$358.555 millones, representando un incremento de 53% en relacién al periodo inmediatamente anterior.

Evolucion mensual de la cantidad de cheques de pago diferido negociados

En cantidades

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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En las cantidades negociadas, la tendencia es a la baja de las cantidades. Para ejemplificar, los cheques de pago diferido emitidos en

los Ultimos doce meses alcanzaron las 212.835 unidades, 3% menos que en el periodo inmediatamente anterior.

Distribucion geografica de los libradores de Cheques de Pago Diferido

Septiembre 2022
Fuente: elaborado en base a datos de Mercado Argentino de Valores (MAV)
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15%: 13%
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6%
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27%
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PAGARES
Negociacion Septiembre 2022

En septiembre de 2022 se negociaron 1139 pagarés por un monto total equivalente a $31.428 millones, representando un
crecimiento de 783% respecto al mismo mes del ano anterior y 18% mas que el mes de agosto. El monto en cuestidén se
corresponde con el 21% del financiamiento en el mercado de capitales de septiembre.

SEPTIEMBRE 2022

Volumen
(Mill. ARS)
3.079
561
2.515
28.349

1178
FANFY

SEPTIEMBRE 2022

Tasa
de descuento

Tasa

de descuento

Plazo promedio

ponderado (dias)
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El 75% de los montos y el 54% de las cantidades negociadas de pagarés estuvieron denominados en ddlares estadounidenses. El
90% de los montos correspondieron a la negociacion en el segmento directo.

Acumulado anual

A septiembre de 2022 se negociaron 5.622 pagarés por un monto equivalente a $150.243 millones,” representando una suba

interanual de 566% en el volumen negociado.

7 Aqui, al igual que con los Cheques de Pago Diferido, no se consideran los pagarés avalados renegociados.
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Evolucion mensual de la negociacion de pagarés y tasa de interés promedio ponderada en $
Octubre 2021 - Septiembre 2022

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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El volumen negociado de pagarés en los Ultimos 12 meses fue $168.697 y la cantidad de pagarés, 6.665 unidades, ambos valores

superiores a los del periodo precedente (+566% vy +138%, respectivamente).
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Distribucion geografica de los libradores de Pagarés
Septiembre 2022

Fuente: elaborado en base a datos de Mercado Argentino de Valores (MAV)
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FACTURAS DE CREDITO ELECTRONICAS
Negociacion Septiembre 2022

En septiembre de 2022 se negociaron 176 facturas de crédito electrénicas por un monto total equivalente a $500 millones ?
representando un incremento interanual en los montos de 43% vy 11% intermensual.

El 85% del monto negociado de FCE (82% de las unidades) se denominaron en pesos argentinos. La tasa de interés nominal
promedio en pesos de estos valores negociables se ubicd en 72,7%, vy su plazo oscilé entre 8 dias y 3 meses. En tanto, las FCE
negociadas en ddlares estadounidenses obtuvieron una tasa de interés promedio de 2,84% anual, con un plazo que fue de 9 dias a

6 meses.

Acumulado Anual

A septiembre de 2022 se negociaron 1.386 FCE por un monto equivalente a $5.248 millones, evidenciando una suba interanual del
116% en los montos negociados y de 4% en términos de cantidad.

8 Aqui tampoco se consideran las facturas de crédito electrénicas renegociadas.
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Evolucion mensual de la negociacion de facturas de crédito electronicas y tasa de interés promedio ponderada en $

Octubre 2021 - Septiembre 2022

En millones de pesos vy porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV/ - Sistema de Stockwatch
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El monto negociado en los Ultimos 12 meses alcanzd $7.060 millones, 140% superior al valor del periodo de doce meses precedente.
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Distribucion geografica de los libradores de Facturas de Crédito Electronicas
Septiembre 2022
Fuente: elaborado en base a datos de Mercado Argentino de Valores (MAV)
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ANEXO 1: Mapa de emisoras y emisiones PyME garantizadas - Septiembre 2022

Desde la puesta en vigencia del régimen de ON PyME Garantizadas, periodo julio 2017 a septiembre 2022.
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*—
— CABA
Mendoza 34 emisoras
& emisoras £3 eolacacionsa

4 colocaciones

Neuquén Bueno;Alm
1 emisora 36 emisoras
48 colocaoones
1 colocacidn \
Cérdoba
J p 32 emisoras
Rio “egm A7 rolacacionss
Temisora
3 colacaciones
\ Tierra del Fuego
1emisora
La w 1 colocacidn
5 emisoras

& colocackongs,







ANEXO 2: Resumen de colocaciones por instrumento 2020-2022

MONTO [Mill 5} CANTIDAD
cPD Acciones  Pagarés ON Acciones
1-2020 55506 Z2e17 37789 13167 1348 185 8] 330 21 5 15 1
2-2020 HLGES 3765 27565 e 4] 3 4] 19% 3 =3 25 u]
3-Z2020 23367 2547 .10 9583 1.421 =52 8] 123 20 7 12 1
A4-2020 19745 1873 3293 142559 4] 154 4] 107 9 ) 4 u]
S-2020 76308 1.4 60745 4. 546 8] B0 8] 95 7 3 14 8]
G-2020 B4.452 2792 32186 15620 4] &3 173 [ 32 il yl u]
T-2020 95622 4 .69 74965 15435 8] M 8] 250 28 10 15 8]
S-2020 B5.554 3105 = M.803 4] &R0 4] 168 34 10 24 u]
9-20Z0 L6454 3582 ZE.070 13826 8] S47 246 273 23 b= 15 8]
10-Z20Z20 31629 4854 TRATD MAe6E ] 1.002 ] 237 " il b= u]
M-2020 §1413 4946 26661 9536 4963 696 472 134 35 il iz 2
12-2020 | E37586 A 430 34 AHG 13,646 ] 1.073 ] 145 1 10 22 u]
1-2021 32455 4972 12.086 14,531 8] 575 8] 235 23 il 12 8]
2-2021 242 104 5185 218566 | 16934 8] 1.827 8] =2 29 il 15 G
3-Z021 63115 7561 30.4597 20101 34839 1438 8] 219 36 12 23 1
4-2021 78764 LO25 A6 E1E 22489 8] 3466 8] 266 23 10 13 G
5-20 B4 R6 3.8M T8.034 | 248300 2701 3501 8] 277 32 39 iz 1
G-2021 5717173 5313 54503 29376 8] 3236 2033 313 &1 16 25 G
20 18965 7439 85358 23801 8] 2066 8] 301 24 39 15 8]
B-2021 SE5347 17025 52 A5 22736 8] 2834 8] 27 &dy 7 27 G
9-2021 70543 5916 33765 23733 8] 3553 2139 351 El 14 7 8]
10-2021 75.826 4 5397 41761 21143 8] FAOE 8] 620 eyl 5 23 G
T-2021 73183 10387 34774 20352 8] F575 8] 645 38 7 21 8]
12-2021 L5244 40 53301 24 485 8] 3473 3288 B4 7 40 12 28 G
1-2022 45626 3628 17536 23056 8] 4 B3 8] s % 5 39 8]
2-2022 93502 7834 60380 M6 8] 3H63 8] 509 30 9 21 G
3-2022 64676 10436 13.401 3314 8] 7350 8] 375 32 7 15 8]
H-20232 57.950 12864 15 645 29099 8] 10.045 8] 334 27 13 14 G
5-2022 T 651 137125 53153 32424 8] 15458 8] 480 &2 16 26 8]
G-2022 4137 17405 Sl 654 30.035 8] 12468 240 J0O5 33 15 15 G
7-2022 180291 9.654 95377 35707 8] 35447 8] 110 &1 10 31 8]
H5-2022 73152 158 742 1353 36016 8] 26557 8] 450 47 12 35 G
9-2022 HE536 12 844 57336 4253599 8] 3428 1529 500 27 10 7 8]




