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TRAMITE DE CONVERSION DE VALORES NEGOCIABLES
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CERTIFICADOS GLOBALES .........cccvvee
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XXI.1
XXI1.2

XXI1.3
XX1.4

XXI1.5

XX1.5.1
XXI1.6
XXL.7

XX1.7.1

XX1.7.2
XX1.7.3
XX1.7.4
XXI1.8

XX1.8.1
XXI.8.2

XXI1.9

XXI.10
XX1.11
XXI1.12
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FUNCIONAR «...tterveestesteestesseesesaseesaseansesseesseasessseessesssesssessssssesssessesnsesseessenns
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION Y VENTA DE ACCIONES
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PUBLICA ..ttt ettt ettt ettt bttt bbbttt et et 472
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0 TEICEIOS ..ttt 472
Manipulacion y fraude en el mercado ...........cccceevvveeevcieee e, 473

Prohibicion de intervenir en la oferta publica en forma no autorizada 474
operaciones de estabilizacion de mercado 474
PROCEDIMIENTO APLICABLE.......ccuuieieeeeeeiiiiieneee e 475
Deber de colaboracion
Expresion uniforme del valor de mercado de los titulos publicos y
otros valores representativos de deuda .........cccooeeveeeeeeeeiiiiiiiieenenn.
FORMACION DE PRECIOS EN LOS MERCADOS.............
REGISTRO DE ASESORES IDONEOS..................
ANEXO |I:  DATOS DEL SUJETO OBLIGADO A INFORMAR ......cccvrenieraenanne
ANEXO II: DECLARACION JURADA DE TENENCIA EN ACCIONES
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ACCIONES, VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CONVERTIBLES EN

ACCIONES Y OPCIONES ....cvuuiiiiieeeeiieeeeteeeessesettaeesstaeessaeeeesaeeseneeesaeeesnans 487
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INVERSOR (ARTICULO 20 APARTADO B.2) DEL CAPITULO XXI DE LAS NORMAS

(NLT. 2000)) oot 489
XXI.18 PUBLICIDAD DE ARANCELES, DERECHOS DE MERCADOS Y
COMISIONES ..ot eee s eeee e es e es e 490

CapiTuLo XXIl: NORMAS COMPLEMENTARIAS EN MATERIA DE
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y

FINANCIACION DEL TERRORISMO ................ 491

LIBRO : 7. REGIMEN NFORMATIVO ..ottt ettt ereee e eaeens 496
CAPITULO XXIII: REGIMEN INFORMATIVO PERIODICO ........cceevveeevnnnee. 497
XXII.1 REGIMEN GENERAL .....uuuuuuutuuutuuuertntrsreeesaeseesnnnnnnnnsssssssssssssseeeeeseesassssnnns 497
XXIII.2 ENTIDADES CON COTIZACION EN LA SECCION ESPECIAL DE NUEVOS

PROYECTOS ..etttutueieeeeeettttinaeeeeassataaaeaesesttnnnneeeseeesannnnseesnnnnnaaeesessssnnaaaaans 501
XXI1.3 ENTIDADES CON COTIZACION EN LA SECCION TECNOLOGICA ........ceevvvneaannnnns 501
XXIIl.4 DEROGADO ....ouuuiiiiiiiiiiiiiiiieiieieesceeeeeeeesaaaaaaasasaaas e e e e e e e e nnnnnnnnnnnes

XXI1.5 INFORMACION REQUERIDA POR MERCADOS DEL EXTERIOR...
XXIIl.6 INFORMACION REMITIDA A ENTIDADES AUTORREGULADAS
XXIIL7 REQUISITOS FORMALES ......uuttiiitiiesiiritesiiie et e sttt e st e s e s
XXII1.8 INFORME DE AUDITORIA ....cutttteitieessiiee e sttt e st et e et e e e e e nnnee s
XXII1.9 EMISORAS NO COTIZANTES EN ENTIDADES AUTORREGULADAS. PUBLICACION
DE PROSPECTO Y DOCUMENTACION CONTABLE.....cciutrieiiiieenineeesiieeeeesnneeeas 504
XXII1.10 OTRA INFORMACION PERIODICA QUE DEBEN PRESENTAR LAS EMISORAS......... 506
XXI11.10.1 Informacion trimestral sobre emision de obligaciones negociables,
Cedear, otros valores representativos de deuda y/o certificados de
[Tz L 1Te1] o - Tox o o USRS PPPRI 506
XXI111.10.2 Fianzas y avales otorgados por entidades financieras ...................... 506
XXIIl.11 ANEXO |: NORMAS RELATIVAS A LA FORMA DE PRESENTACION Y CRITERIOS
DE VALUACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS .....ccovitvieiirreenineennireieeennieees 507

XXIN.11.1 ENTIDADES QUE PRESENTAN SUS ESTADOS FINANCIEROS
DE ACUERDO CON LA RESOLUCION TECNICA N° 26 DE LA
FACPCE (QUE ADOPTA LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA)........cooeteeeeeeetceeeeeeeeeeeteeee e 507
Para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2012, las entidades
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emisoras de acciones y/u obligaciones negociables presentaran sus
estados financieros aplicando la Resolucion Técnica N° 26 de la
FEDERACION ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES

DE CIENCIAS ECONOMICAS, que dispone la adopcién de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
sus modificatorias. Se aceptara la aplicacion anticipada para los
ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2011. ................. 507

Quedan excluidas de la obligacién establecida en el parrafo anterior las emisoras

gue califiquen como pequefias y medianas empresas, segun lo
dispuesto por la SUBSECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA
EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL (SEPYME) o de acuerdo

a la definicion amplia de PYMES establecida por el Articulo 36 del
Capitulo VI — Oferta Pablica Primaria de las NORMAS (N.T. 2001y
modif.), que coticen sus acciones y/u obligaciones negociables

bajo el régimen simplificado normado en los Articulos 23 a 39 del

citado Capitulo VI de las NORMAS (N.T. 2001). .....ccccvevvivreenvnnennnnn. 507

Las sociedades emisoras de acciones u obligaciones negociables que sean

XXII.11.2
XXII.11.3
XXIl.11.4
XXII.11.5
XXIIl.11.6
XXIIL11.7
XXI.11.8
XXI1.11.9
XXII1.11.10
XXIII.12
XXIl.12.1
XXIl.12.2
XXI.12.3
XXIl.12.4
XXI1.12.5
XXI.12.6
XXII.12.7
XXI1.12.8
XXII.12.9
XXI.12.10

ANEXO Il: MODELO DE ANEXOS DE ESTADOS CONTABLES

licenciatarias de la prestacién de servicios publicos de transporte y
distribucién de gas, asi como las entidades emisoras cuyos
principales activos estén constituidos por inversiones en las
sociedades licenciatarias de la prestacion de servicios publicos de
transporte y distribucién de gas, siempre que se den las siguientes

ENTIDADES QUE NO PRESENTAN SUS ESTADOS
FINANCIEROS DE ACUERDO CON LA RESOLUCION TECNICA
NO 26 DE LA FACPCE ..ottt s
ASPECTOS PARTICULARES .......c.ooiiii s
RESERA INFORMATIVA......coiiiiieiieieeiiieie ettt
RESERVA LEGAL ......ccocoiiiiiiiiiiiiins

ARTICULO 31 DE LA LEY N° 19.550
REGISTRO CONTABLE .......cooiciiiiiiiiii i
DECISIONES SOCIALES RELACIONADAS CON LOS ESTADOS

FINANCIEROS ......oooiiiiiiiii e 533
COMPUTO DE CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS A LOS

FINES LEGALES ...t 537
ORDEN DE ABSORCION DE PERDIDAS ACUMULADAS............... 538

Modelo de Anexo “A” Bienes de uso.....................
Modelo de Anexo “B” Activos intangibles..........cccccvveeeiiciiieeee e,
Modelo de Anexo “C” Inversiones en acciones, y otros valores

negociables y participaciones en otras sociedades .............cccccceueeen. 542
Modelo de Anexo “D” Otras iNVEIrSIONES .........ccccvvvereeeeiiiiveeeeieeeeeennns 543
Modelo de ANeX0 “E” PreviSIiONeS........ccueveeeiieiiiieeee e eiiiiieee e 544
Modelo de Anexo “F” Costo de mercaderias o productos vendidos o
Costo de Servicios prestadosS ..........evvevviiiiieeeeeii i 545
546

Modelo de Anexo “G” Activos y pasivos en moneda extranjera......... 546
547

Modelo de Anexo “H” Informacién requerida por el art. 64, inc. 1.b)
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de laLey NO 19.550.. ... e e e e e e 547
XXI11.13 ANEXO llI: INFORME TRIMESTRAL SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, CEDEAR, OTROS VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA Y/O
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION. ....uuuiiiiieeeiiee e et e e eeteeevi e esetn e e satneesanneees 548
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RECOMENDACION II. 1: GARANTIZAR QUE EL ORGANO DE ADMINISTRACION
ASUMA LA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA EMISORA Y

SU ORIENTACION ESTRATEGICA. ...cevviivieeriieennenenn, 554
RECOMENDACION 1l.2: ASEGURAR UN EFECTIVO CONTROL DE LA GESTION DE
LAEMISORA. ..ot 555
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EMISORA. .. .ot 556
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Y GERENTES DE PRIMERA LINEA DE LA EMISORA. ...... 556
RECOMENDACION |1.6: EVALUAR LA CONVENIENCIA DE QUE MIEMBROS DEL
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AUDITORIA Y AL AUDITOR EXTERNO. ......ccevvvvennnnnnne. 559
RECOMENDACION V.1: ASEGURAR QUE LOS ACCIONISTAS TENGAN ACCESO A
LA INFORMACION DE LA EMISORA. ......ccecivvvieeeeennnnn. 560
RECOMENDACION V.2: PROMOVER LA PARTICIPACION ACTIVA DE TODOS LOS
ACCIONISTAS. .oettieeeeitieee et e e e e et e e e eat e e e eeaaeeeeeeen 560
RECOMENDACION V.3: GARANTIZAR EL PRINCIPIO DE IGUALDAD ENTRE
ACCION Y VOTO..uuueeiiiiieeeetiie e eee et e et eeeeaae e e eeean 560

RECOMENDACION V.4: ESTABLECER MECANISMOS DE PROTECCION DE TODOS
LOS ACCIONISTAS FRENTE A LAS TOMAS DE CONTROL.561
RECOMENDACION V.5: ALENTAR LA DISPERSION ACCIONARIA DE LA EMISORA.561
RECOMENDACION V.6: ASEGURAR QUE HAYA UNA POLITICA DE DIVIDENDOS
TRANSPARENTE. ...ieivttieeeeeteeeserieeee st e eeeenaneeeeesen 561
RECOMENDACION VI: SUMINISTRAR A LA COMUNIDAD LA REVELACION DE LAS
CUESTIONES RELATIVAS A LA EMISORA Y UN CANAL DE
COMUNICACION DIRECTO CON LA EMPRESA. ............. 562
RECOMENDACION VII: ESTABLECER CLARAS POLITICAS DE REMUNERACION DE
LOS MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION Y
GERENTES DE PRIMERA LIiNEA DE LA EMISORA, CON ESPECIAL
ATENCION A LA CONSAGRACION DE LIMITACIONES
CONVENCIONALES O ESTATUTARIAS EN FUNCION DE LA

EXISTENCIA O INEXISTENCIA DE GANANCIAS. ............ 562
RECOMENDACION VIII: GARANTIZAR COMPORTAMIENTOS ETICOS EN LA
EMISORA. ..ottt 563

RECOMENDACION IX: FOMENTAR LA INCLUSION DE LAS PREVISIONES QUE
HACEN A LAS BUENAS PRACTICAS DE BUEN GOBIERNO EN EL

ESTATUTO SOCIAL. cevvvviiiiiiiei e eeeeeeeeviiis e e e e e e eeeeaans 564
LIBRO : 8. FUTUROS Y OPCIONES ...ttt 572
CAPITULO XXIV:FUTUROS Y OPCIONES........viiiiiieiieeeieeeiien, 573
XXIV.1 DEFINICIONES GENERALES .....uuuuuiuuuuetunnrtnntnrnnnnsseessssssssssnsnnnnnssnssnsnnnsseessess 573
XXIV.2 FUNCIONES DE LOS MERCADOS Y DE LAS CAMARAS .....cooviiiiiiiiiiiiiin s 573
XXIV.3 REQUISITOS QUE LOS MERCADOS DEBEN CUMPLIR PARA SER AUTORIZADOS A
FUNCIONAR COMO MERCADOS DE FUTUROS ......cvviiiieeiiiiiieeeee s s seiiiieeeee s 573
XXIV.3.1 Negociacion de FUturos y OPCIONES .......cceveivieeeiiiieeeiiie e siiee e 575
XXIV.3.2 Difusién de informacién sobre Nnegociaciones............ccccvveevvveesvnenen. 576

XXIV.3.3 Poder diSCIPIINAIIO.......coiveriiiiiiiee e e 577
XXIV.3.4 Monitoreo de 1as NEJOCIACIONES. .......cccuvvevreeeiiiiiieeeeeee e e eiiee e e e eeees 578
XXIV.4 OBLIGACIONES DE LAS ENTIDADES AUTORREGULADAS .....uivieeereiiiiiiieeeeeneens 579
XXIV.5 REQUISITOS QUE LOS MERCADOS DEBEN EXIGIR A SUS AGENTES .......cccvvune.. 579
XXIV.6 REQUISITOS QUE LAS CAMARAS DEBEN CUMPLIR PARA SER AUTORIZADAS A

19



Comision Nacional de Valores Texto * Afio 2001

XXIV.7
XXIV.8
XXIV.8.1

XXIV.8.2
XXIV.9
XXIV.10
XXIV.11

LIBRO:

FUNCIONAR ..ceuteteuteeatteesteeasteeateeaesteeateeameeesaeeansesamseeasmbeesseeanneessneanseesnseenns
IMARGENES ....utetiuteeiuieatee ettt et eaeeteasnteesseeeteesaseeaaeesnsaeeenbeesseeanneaaneean
REQUISITOS PARA LA AUTORIZACION DE FUTUROS Y OPCIONES........coeevvvennes

Exigencias adicionales respecto de Futuros con liquidacion por

entrega fisica del producto subyacente...........ccccceevvieeeiiieeneeniiee e, 584

Caducidad de la autorizacién de negociacion de Futuros y Opciones585
DISPOSICIONES GENERALES .....utiiutiiiuteesiteeniee st ee st e sine et et sieesnee e
RELACION DE LA COMISION CON LA SECRETARIA
ANEXO |ttt ettt

9. OTRAS DISPOSICIONES .......ocoiiiiiiiici e 589

CAPITULO XXV: REGLAMENTACION ARTICULOS 76 Y 78 LEY N° 24.241590

XXV.1

XXV.1.1
XXV.1.2
XXV.1.3
XXV.1.4
XXV.2

XXV.2.1
XXV.2.2
XXV.2.3

MERCADOS DONDE PUEDEN TRANSARSE LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO

DE INVERSION POR PARTE DE LOS FONDOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES .. 590
Mercados nacionales
Mercados del exterior
Requisitos a cumplir por 10S Mercados. ..........ccccueereeeriicieeeeieneeennnnns 591
Régimen de caducidad de la determinacion .............cccccccevvveeeeene e 591

ENTIDADES DE COMPENSACION Y LIQUIDACION
P 1 (o] g4 To =T
RECONOCIAAS ..o
(=10 0131 (01U UUPP PRI

CAPITULO XXVI: AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF) . 593

XXVI.1

XXVI.2
XXVI.3
XXVI.3.1
XXVI.3.2
XXVI.4

XXVI.4.1
XXVI.4.1.1
XXVI1.4.1.2
XXVI1.4.1.3
XXVI.5

XXVI.6
XXVI.7

REMISION DE INFORMACION POR LAS ENTIDADES FISCALIZADAS POR LA

COMISION ...t e

RECURSOS INFORMATICOS REQUERIDOS.......uuuuiiiiiiiiiinanniiirineeeeeeeeeenns

SOLICITUD DE CREDENCIALES DE OPERADORES Y FIRMANTES ......ueveeeeeeenin.
Solicitud de Credencial de Operador
Solicitud de Credencial de Firmante

DEBERES Y OBLIGACIONES DEL SUSCRIPTOR DE LA CREDENCIAL DE

OPERADOR Y DE FIRMANTE DE LA AIF ... 595
Condiciones de utilizacion de las credenciales de operador y de
firmante de 1a AlF ... ... e e
Veracidad de los datos consignados

Utilizacion de la Clave Privada de Firma. Revocacion. ..................... 595
Seleccion de la frase secreta de acceso para el uso de la Clave de
FIrMa. e e 596

INFORMACION QUE DEBE REMITIRSE POR MEDIO DE LA AlF
ANEXO |: DECLARACION JURADA REQUERIDA EN EL ARTICULO 1° INCISO B)
CAPITULO XXV ettt ettt ettt e e e e e e e e e e s abaeeees 621
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CAPITULOI:

IACCIONES Y OTROS VAL ORES NEGOCIABLES

= ’[ Comentado [CNV1]: Texto Modificado por R.G. 400

1.1

1.2.1

1.2.2

1.2.3

IGUALDAD DE DERECHOS
ARTICULO 1°.- Los valores negociables a emitirse deberéan gozar,

para su oferta publica, de iguales derechos que los de su misma clase
en circulacién, salvo las excepciones que los reglamentos de las
entidades autorreguladas establezcan para los valores negociables
cotizables en ellas.

CARACTERIZACION DE ACCIONES

Acciones ordinarias

ARTICULO 2°.- Son acciones ordinarias aquellas que, otorgando
derecho a voto, poseen derechos econémicos en igual proporcion a
su participacion en el capital social.

No son acciones ordinarias las que establezcan respecto de las acciones

ordinarias, una participacion diferenciada en el capital social ain cuando se
les otorgue derecho de suscripcién preferente.

Acciones preferidas

ARTICULO 3°.- Son acciones preferidas aquellas que otorgan una
preferencia econdmica o dividendos de cobro preferente con respecto

a las acciones ordinarias.

Acciones de participacion

ARTICULO 4°- Son acciones de participacion aquellas
representativas de una participacion en el capital social, pero carentes

de derecho a voto.

Se podra pedir el ingreso al régimen de la oferta publica para ofrecer
exclusivamente acciones de participacion.

Las acciones de participacién que se emitan deberan reunir, como minimo,
las siguientes condiciones:

a) Deberan tener una preferencia patrimonial sobre las acciones
ordinarias, consistente en una antelacion para el reintegro de su valor
nominal en el caso de liquidacion.

b) Sin perjuicio de la preferencia prevista en el apartado
precedente, las acciones de participacion deberan otorgar a sus
tenedores derechos econémicos en igual proporcibn a su
participacién en el capital social.

C) Podréan ser rescatadas o convertidas en ordinarias por la
emisora de acuerdo con los términos de sus respectivas condiciones
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1.2.4

1.2.5

de emision.

d) En el caso de conversién a acciones ordinarias, la autorizacion
de oferta publica otorgada a las acciones de participacion se
extendera a las acciones con derecho a voto que se emitan como
consecuencia de la conversion. En este Ultimo caso, de no haberse
otorgado autorizaciéon de oferta publica a las acciones con derecho a
voto ya existentes, la emisora debera obtenerla con anterioridad a la
conversion.

e) El retiro voluntario del régimen de la oferta piblica por parte de
la emisora, debera contar con la aprobacion de una asamblea
especial de los tenedores de las acciones de participacién, en los
términos del articulo 250 de la Ley N° 19.550. Los accionistas
disconformes con la decision tendran los derechos previstos en el
articulo 245 de esa ley. También tendran esos derechos en los casos
de desistimiento, denegatoria o cancelacion de la oferta publica o
cotizacion.

f) El valor de las acciones de participacion se reembolsara de
acuerdo con aquel que resultare més alto entre el valor resultante de
los Ultimos estados contables realizados o que deban realizarse en
cumplimiento de normas legales o reglamentarias y el resultante del
promedio del valor de mercado de los ultimos TREINTA (30) dias
anteriores, el que se calculara en la forma que determine la Comision.
s)) El tramite aplicable a la autorizaciéon de oferta publica de las
acciones de participacion sera idéntico al de las demas clases de
acciones.

Acciones no rescatables

ARTICULO 5°.- Acciones no rescatables son aquellas que solamente
pueden ser rescatadas como consecuencia de una reduccién de
capital decidida por la asamblea de accionistas, sin que el plazo de
dicho rescate esté fijado al tiempo de la emision o quede librado,

conforme a las condiciones de esta, a opcién del accionista.

Acciones rescatables

ARTICULO 6°.- Acciones rescatables son aquellas:

a) Cuyo rescate o compra total o parcial por la emisora o por
terceros esté fijado en el tiempo o librado a opcion del accionista,
seguln las condiciones de la emision.

b) Cuyo rescate o compra total o parcial por la emisora o por
terceros esté comprometido de cualquier otra forma, con exclusion de
la prevista en el inciso anterior.

CAMBIO DE DENOMINACION SOCIAL. CARACTERISTICAS
DE LOS VALORES NEGOCIABLES.

ARTICULO 7°.- Las emisoras en oportunidad de proponerse:

a) El cambio de denominacion social o
b) La modificacién de las caracteristicas o identificacion de los
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1.3.1

1.3.2

valores negociables admitidos en el régimen de la oferta publica,
deberan solicitar la aprobacion de la Comision.

Las solicitudes deberan ser presentadas dentro de los DIEZ (10) dias de
celebrada la asamblea respectiva.

Presentacion ante la Comision

ARTICULO 8°.- Con una anticipacién de DIEZ (10) dias a la fecha de
realizaciéon de la asamblea correspondiente, la emisora deberd
presentar:

a) Explicacion de las razones que tiene el o6rgano de
administracion para proponer el cambio o modificacion mencionados.
b) Convocatoria de la asamblea que debera aprobarlo y acta del
organo de administracion correspondiente.

c) Proyecto de reforma de estatuto, en su caso.

Dentro de los DIEZ (10) dias de celebrada la asamblea, la emisora debera
presentar el acta correspondiente y la solicitud de transferencia de la
autorizacioén de oferta publica.

Aprobacién condicionada

ARTICULO 9°.- La Comisién aprobard en forma condicionada las
solicitudes de transferencia de oferta publica en las que no se haya
acreditado la inscripcién en el registro pertinente de la reforma
estatutaria.

Tal requisito debera ser acreditado dentro de los CUARENTA Y CINCO (45)
dias de aprobada la transferencia.

CAMBIO DE LA SEDE SOCIAL
ARTICULO 10.- Cuando se resuelva un cambio de sede social, tal

circunstancia debera ser comunicada a la Comisién dentro de los
DIEZ (10) dias de efectuada.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
ARTICULO 11.- Las emisoras que decidan adquirir sus propias

acciones en los términos del articulo 220, inciso 2° de la Ley N°
19.550 o del articulo 68 de la Ley N° 17.811, deberan adecuarse a las
Normas y a las regulaciones operativas que al respecto dicten las
entidades autorreguladas en que han de efectuarse las adquisiciones,
respetando el principio del trato igualitario entre todos los accionistas

y el derecho a la informacién plena de los inversores.

Dichas adquisiciones deberan cumplir con las siguientes condiciones:
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a) La decision de adquirir debera ser adoptada por el 6rgano de
administracion, con informe del érgano de fiscalizacion y, en su caso,
del Comité de Auditoria, cumpliendo con los requisitos previstos en el
inciso b) del articulo 68 de la Ley N° 17.811.

b) Publicidad. La decision debera:

b.1) Informarse a la Comisién y a la(s) entidades autorregulada(s)
en que las acciones se encuentren inscriptas, en los términos
indicados en el Capitulo XXI “Transparencia en el Ambito de la Oferta
Publica”, indicando los motivos de dicha decision, y

b.2) Ser publicada de inmediato en el boletin informativo de tal(es)
entidad(es) autorregulada(s) o en un diario de mayor circulacion
general en la Republica.

C) Las adquisiciones deberan efectuarse con ganancias liquidas y
realizadas o reservas libres que resulten de los Ultimos estados
contables aprobados por el 6rgano de administracion a la fecha de
adquisicion y que se encuentren pendientes de distribucion.

d) El 6rgano de administracion de la sociedad debera acreditar
ante la Comisién que cuenta con la liquidez necesaria para efectuar la
adquisicion y que, en funcién del nivel de solvencia, la operatoria de la
sociedad no se ve afectada.

e) El total de las acciones adquiridas y en cartera de la sociedad,
en ningln caso podra exceder el DIEZ POR CIENTO (10%) del
capital social. En su caso, las acciones adquiridas en exceso de tales
limites deberan ser enajenadas del modo previsto en el articulo 68 de

laLeyNe17.811) ~__ { comentado [cNV2]: Texto Modificado por R.G. 400

ARTICULO 12.- Las emisoras no podran adquirir sus propias acciones
en los términos del articulo 11 cuando:

a) Se tenga conocimiento de la existencia de una oferta publica
de adquisicién de acciones.

b) No hubiera transcurrido UN (1) dia desde la publicacion del
anuncio de la decisién de la emisora de adquirir sus propias acciones.
C) Las acciones no estuvieren totalmente integradas.

Estando vigente una decision de la emisora de adquirir sus propias
acciones, los directores, administradores, sindicos, integrantes del consejo
de vigilancia o gerentes de primera linea de ella, no podran vender las
acciones de esta que fueren de su propiedad o que administren directa o

indirectamente.\ o [ Comentado [CNV3]: Texto Incorporado por R.G. 400
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CAPITULOII:

ASAMBLEASY MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

1.1

1.2

1.3

1.4

ORDEN DEL DIiA DE LAS ASAMBLEAS QUE RESUELVEN LA
EMISION DE LOS VALORES NEGOCIABLES

ARTICULO 1°.- El orden del dia de las asambleas convocadas para
tratar las emisiones de valores negociables debera contener:

a) La propuesta del 6érgano de administracion sobre la clase de
valores negociables a emitir, caracteristicas, monto en valor nominal
Yy, en su caso, la prima de emision.

b) Tratandose de acciones, debera consignarse ademas la fecha
a partir de la cual tendran derecho a percibir dividendos y otras
acreencias.

El orden del dia podra incluir la delegacién en el érgano de administracion,
de las facultades para fijar la época, monto, plazo y demas términos y
condiciones de la emision de que se trate. En ese caso, la asamblea podra
autorizar al directorio, u 6rgano equivalente cuando se tratare de emisoras
no comprendidas en la Ley N° 19.550, a subdelegar esas facultades en uno
0 méas de sus integrantes, o en uno o mas gerentes de primera linea
designados en los términos del articulo 270 de la Ley N° 19.550.

Cuando se ejerciere tal facultad de subdelegar, la subdelegacion no podra
ser por un plazo superior a los TRES (3) meses, prorrogable.

La autorizacién para subdelegar no podra eximir a los integrantes del 6rgano
de administracion de su responsabilidad por el ejercicio de las facultades
delegadas.

CONCURRENCIA A LAS ASAMBLEAS. AVISO EN LA
CONVOCATORIA.

ARTICULO 2°.- Cuando la entidad no lleve el registro de valores
negociables en la convocatoria a asamblea avisard que, para su
concurrencia, los titulares deberan depositar aquellos o remitir
certificados de depdsito o titularidad. Cuando las tenencias se
encuentren en entidades de depdsito colectivo, deberan remitir los

respectivos certificados.

REUNION DE LA ASAMBLEA ORDINARIA
ARTICULO 3°.- La asamblea ordinaria que trate los asuntos incluidos

en el articulo 234, incisos 1° y 2° de la Ley N° 19.550, debera
celebrarse dentro de los CUATRO (4) meses de la fecha de cierre del

ejercicio.

INFORMACION RELATIVA A ASAMBLEAS. PLAZOS.
IARTICULO 4°.- Con relacién a las asambleas las entidades deberan

30



Comisioén Nacional de Valores Texto * Afio 2001

remitir la siguiente documentacion:

a) En forma inmediata a la celebracion de la respectiva reunién del
6rgano de administracion: Nota informando la decisiéon de convocar a
la asamblea, como hecho relevante, a través de la AUTOPISTA DE
LA INFORMACION FINANCIERA.

b) Dentro de los dos dias de celebrada: Acta correspondiente a la
reunion del érgano de administracion que convoque a la asamblea.

c) En forma simultdnea a su primera publicacién: Texto de la
convocatoria publicado conforme a las normas legales y estatutarias
pertinentes, salvo el caso de asamblea unanime.

d) Dentro de los DOS (2) dias de realizada la dltima publicacion:
Constancia de la totalidad de las publicaciones efectuadas conforme a
las normas legales y estatutarias pertinentes, salvo el caso de
asamblea unanime; en soporte papel.

e) El dia siguiente al de la celebracion de la asamblea: Sintesis de lo
resuelto en cada punto del orden del dia y némina de integrantes de
los o6rganos de administracion y fiscalizacion y auditor externo
designados en la asamblea.

f) Dentro de los CINCO (5) dias de celebrada la asamblea: Acta de la
asamblea, con identificacién de sus firmantes, y copia del registro de
asistencia, en soporte papel.

Si la asamblea dispone pasar a cuarto intermedio, las entidades
deberan comunicarlo de manera inmediata, como hecho relevante a
través de la AIF, con indicacién de la fecha en que se volvera a
constituir.

Si la asamblea no se relne por falta de quérum o por cualquier otra
causa deberan comunicarlo de manera inmediata, como hecho
relevante a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA.

Si la asamblea modifica alguno de los documentos sometidos a su

consideracién debera remitirlo junto con el acta respectiva | ~__ { comentado [c4]: Texto modificado por R.G 590
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1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

FORMA DE PRESENTACION DE LAS ACTAS
ARTICULO 5°- Las actas de reuniones de los o¢rganos de

administracion, de fiscalizacion y/o de gobierno que, bajo las
regulaciones de estas Normas, las entidades presenten ante la
Comision, deberan estar transcriptas por medios mecanicos o

electrénicos adecuados.

REPRESENTACION EN LA ASAMBLEA. PODER GENERAL.
ARTICULO 6°.- El poder general de administracion habilita al

mandatario para concurrir a la asamblea, ain cuando tal poder no

contenga clausula expresa en tal sentido.

El poder otorgado para una asamblea es valido para su segunda
convocatoria.

ASAMBLEAS. COMPUTO DE LA MAYORIA DE VOTOS.
ARTICULO 7°.- Las resoluciones asamblearias -salvo el supuesto del

articulo 244 Gltimo parrafo de la Ley N° 19.550- deberan ser tomadas
por el voto favorable de la mayoria absoluta de las acciones con
derecho a voto presentes en el acto, excluyéndose aquellas sobre

cuyo titular pese prohibicion legal de votar.

ELECCION DE DIRECTORES Y SINDICOS POR CLASES.
AUSENCIA DE UNA CLASE.

ARTICULO 8°.- Si los titulares de alguna clase de acciones no se
encontraren presentes los directores o sindicos correspondientes a
esa clase seran elegidos por la asamblea general, salvo disposicion

en contrario del estatuto.

REGLAMENTACION DE LA EMISION DE VOTO DIVERGENTE
ARTICULO 9°.- Los titulares de certificados de tenencia para asistir a

asambleas de entidades en el régimen de la oferta publica, emitidos
por cajas de valores, podran emitir su voto en sentido divergente en
relacion con parcialidades de su tenencia cuando prueben, ante la
entidad certificante, su calidad de custodios o administradores de
valores negociables acreditados en su subcuenta, que sean objeto de
la certificacion solicitada, mediante la presentacion referida en el

articulo 11 del presente Capitulo.
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ARTICULO 10.- A los fines establecidos en el articulo anterior los
comitentes deberan presentar a sus depositantes -con caracter de
declaracién jurada- el formulario que se identifica como Anexo | del
presente Capitulo debidamente completado y firmado por persona
habilitada.

ARTICULO 11.- La presentacion por el depositante a la caja de
valores del pedido de emision del certificado de tenencia para
asistencia a asamblea en favor de un comitente, junto con la
declaracién jurada prevista en el articulo precedente, importara -sin
admitirse prueba en contrario- la admision por el depositante que:

a) Conoce la actividad del comitente.

b) Ratifica la autenticidad de la firma y la veracidad de todas y
cada una de las afirmaciones o negaciones contenidas en la
declaracion jurada del comitente, excepto el contenido del apartado d)
de dicha declaracion jurada.

El depositante podra negarse a presentar la declaracién jurada del comitente
cuando no le conste la veracidad de los hechos, actos o circunstancias
consignados en ella.

Cuando el depositante haya presentado a la caja de valores la informacién
mencionada en el primer péarrafo de este articulo, la caja de valores emitir4
un certificado de tenencia, identificado de modo uniforme, con la siguiente
leyenda: "Custodio: habilitado a votar en forma divergente".

ARTICULO 12.- La emisora no podra exigir al comitente o a su
apoderado la presentacion de ningin documento adicional a los
habituales y el certificado de tenencia conteniendo la leyenda
descripta en el articulo anterior, para permitir a dicho comitente el
ejercicio divergente del derecho de voto en relaciéon a las tenencias
gue se encuentren registradas a su nombre.

En caso de voto divergente, el custodio debera -a pedido de cualquier otro

asistente a la asamblea- individualizar al momento de la votacion en forma
clara y precisa con qué valores vota en un sentido u otro.

En el acta de la correspondiente asamblea -confeccionada segin lo
dispuesto por el articulo 249 de la Ley N° 19.550- deberan discriminarse los
votos divergentes de un mismo custodio de acuerdo al sentido de la
votacion.

ARTICULO 13.- El custodio que se encuentre comprendido por la
reglamentacion prevista en los articulos 9° al 12 inclusive del presente
Capitulo, debera llevar un adecuado registro de las instrucciones de
voto recibidas con motivo de cada acto asambleario. La Comision
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11.10

.11

.12

11.13

11.14

podra requerirle que acredite el cumplimiento de esta obligaciéon a

costa del comitente.

‘COMPUTO DEL CAPITAL SOCIAL, RESERVAS Y
RESULTADOS A FINES LEGALES

ARTICULO 14.- Para el computo del Capital Social, las Reservas y los
Resultados a los efectos de lo dispuesto en la Ley N° 19.550, articulos
31, 70, 203, 205 y 206, se estara a lo dispuesto en el Capitulo XXIIl —
Régimen Informativo Periddico, Anexo 1.

ADECUACION DEL ESTATUTO
ARTICULO 15.- Los estatutos de las entidades que soliciten

autorizacion para hacer oferta publica de sus valores negociables,
deberan ajustarse a las disposiciones imperativas que contengan las

leyes y las Normas.

PRIVILEGIOS ESPECIALES DE LOS ACCIONISTAS
ARTICULO 16.- No podra atribuirse a una categoria determinada de

acciones el privilegio de proponer, elegir o que sus poseedores sean
elegidos miembros del directorio en proporcion mayor al capital con
derecho a voto que representen, salvo la existencia de acciones con

voto plural.

CAPITALIZACION POR EMISION DE ACCIONES LIBERADAS
ARTICULO 17.- En la capitalizacién por emision de acciones liberadas

deberan participar todas las acciones que conformen el capital social.

Las emisiones por capitalizacion de ajustes al capital deberan hacerse en
valores negociables que presenten las mismas caracteristicas de aquellos
que poseen los accionistas, en proporcion a sus respectivas tenencias.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera de aplicacion en los demas casos
de emision de acciones liberadas.

MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

1.14.1 Proyectos de reforma y aumentos de capital

ARTICULO 18.- Las entidades deberan informar sobre los proyectos
de reforma a los estatutos que vayan a someterse a consideracion de
la asamblea a efectos de determinar su adecuacion a los requisitos
establecidos por las Normas.

ARTICULO 19.- Los proyectos de reforma de los estatutos deben ser

- { Comentado [CNV5]:

Texto Moadificado por R.G. 576
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sometidos a consideracion de la Comision con una anticipacion
minima de DIEZ (10) dias a la celebracion de la asamblea.
Cuando la asamblea hubiese aprobado textos diferentes a los propuestos,

los textos aprobados por la asamblea deben ser sometidos a la
consideracion de la Comision dentro de los DIEZ (10) dias de celebrada.

Las sociedades deberan presentar UN (1) ejemplar del aviso publicado en el
Boletin Oficial, anunciando la reforma del estatuto o aumento de capital,
dentro de los DIEZ (10) dias de efectuada la publicacién, requisito sin el cual
no se dara curso a nuevos tramites de reforma de estatuto o aumento de
capital.

I1.15 ENTIDADES NO SUJETAS AL REGIMEN DE LA LEY N° 22.169.
INFORMACION Y ACREDITACION DE INSCRIPCIONES.

11.15.1 Inscripcion de reformas
ARTICULO 20.- Las entidades no sujetas al régimen de la Ley N°

22.169 deberan acreditar la iniciacion del tramite de conformidad
administrativa a las reformas de estatutos dentro de los QUINCE (15)
dias de realizada la asamblea.

Dentro de los DIEZ (10) dias de practicada la inscripcién de las reformas en

los registros correspondientes, se deberd remitir a la Comision copia del
instrumento inscripto y un nuevo texto ordenado del estatuto.

11.L15.2 Inscripcién de aumentos y reducciones de capital
ARTICULO 21.- Las entidades con domicilio en las provincias no

adheridas al régimen de la Ley N° 22.169 deberan acreditar la
iniciacion del tramite de inscripcion de los aumentos de capital y/o
reducciones de capital dentro del plazo de QUINCE (15) dias de:

a.l) La asamblea que aprob6 la capitalizacion por emision de
acciones liberadas.

a.2) La colocacion de la emision por suscripcion.

a.3) Laasamblea que aprobd la reduccion de capital.

Dentro de los DIEZ (10) dias de practicada la inscripciéon de los aumentos
ylo reducciones de capital correspondientes, se debera remitir copia del
instrumento inscripto.

11115.3 Inscripcién de aumentos de capital por conversion de valores
representativos de deuda

ARTICULO 22.- En el caso de aumento de capital por conversion de
valores representativos de deuda de entidades no sujetas al régimen
de la Ley N° 22.169, la inscripcién se efectuara con posterioridad al:

a) Cierre del periodo de conversion o
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11.16

b) Con posterioridad a cada periodo trimestral. A tal efecto los
trimestres se computaran a partir de la fecha de inicio del ejercicio
social.

El 6rgano de administracion de la sociedad dejard constancia en acta del
monto de las emisiones y el consecuente aumento de capital.

Las entidades deberan acreditar la inscripcion de los aumentos de capital
por conversion de valores representativos de deuda en el Registro Publico
correspondiente, dentro del plazo de CUARENTA Y CINCO (45) dias
contados desde la fecha de cierre del periodo de conversién o de vencido
cada periodo trimestral segun el caso.

MISION DEL FUNCIONARIO DE LA COMISION
CONCURRENTE A LAS ASAMBLEAS. FUNCIONES.

ARTICULO 23.- El funcionario de la Comisién actuara en las
asambleas en caracter de veedor. Su presencia no convalida el acto

ni las resoluciones tomadas.

Sin perijuicio de ello, tendra las siguientes facultades:

a) Verificar el cumplimiento de las formalidades legales,
reglamentarias y estatutarias en lo concerniente a la convocatoria,
libro de asistencia, derecho de asistencia, representaciones, quérum,
orden del dia, votacion, cuarto intermedio, actas y demas actos y
recaudos relativos al acto asambleario.

b) Verificar si la asamblea se celebra en orden y se respetan los
derechos de los asistentes.

C) Anotar resumidamente lo tratado y, especialmente, el resultado
de cada votacién, individualizando a los impugnantes de las
resoluciones adoptadas, abstencionistas o contradictores.

d) Informar a la Comision sobre el acto asambleario.

e) Verificar el cierre del libro de asistencia a las asambleas en
oportunidad del acto asambleario correspondiente y, al vencimiento
del plazo, el cierre del libro de depédsito y comunicaciones de
asistencia a asambleas.

f) Requerir pronunciamiento de la asamblea sobre la
admisibilidad de la participacion de los asistentes, cuando les haya
sido negado el depésito en término de sus valores negociables o
certificados respectivos o la inscripcion en el libro de asistencia o que
haga sus veces, cuando ello sea acreditado fehacientemente por
quien pretende su participacion.

s)] Verificar que el ingreso de personas extrafias a la entidad -
escribanos, asesores, taquigrafos, etc.- sélo se efectle si lo autoriza
la asamblea y que el criterio que se adopte sea uniforme en igualdad
de circunstancias.

h) Verificar que los poderes otorgados por los accionistas,
asociados, obligacionistas o beneficiarios para que se los represente
en la asamblea, retnan los recaudos legales.

i) Activar, en todos los casos en que se verifiqgue retraso
injustificado en el comienzo de la sesion, los procedimientos
tendientes a que la misma tenga lugar y, eventualmente, invitar a los
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.17

11.18

legitimados para intervenir en el acto asambleario a designar
presidente.

) Verificar que el quérum se conserve durante el transcurso de la
asamblea, debiendo observar, en caso de quiebra del mismo, que la
sesion sea levantada.

OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD
ARTICULO 24.- La entidad esta obligada a poner a disposicion del

funcionario concurrente de la Comision:

a) Ejemplares de los diarios en que se publicé el aviso de
convocatoria y, en su caso, circulares de la convocatoria.

b) Texto ordenado actualizado del estatuto social.

C) Libros Diario e Inventarios y Balances y, en su caso, subdiarios
y demas documentos contables dispuestos por las normas legales y
reglamentarias.

d) Registro de acciones, de obligaciones negociables u otros
valores negociables, libros de asociados y de asistencia a asambleas
y de actas de sus drganos sociales, segun corresponda.

‘REGISTRO DE ASISTENCIA DE ASAMBLEAS DE
ACCIONISTAS.

ARTICULO 25.- Las sociedades por acciones sujetas a fiscalizacion
de la COMISION NACIONAL DE VALORES en virtud de lo dispuesto
por la Ley N° 22.169 deberan dejar constancia en forma completa
(con relaciéon a la comunicacion de asistencia, como a la efectiva
concurrencia) en los Registros de Asistencia a Asamblea las
siguientes enunciaciones:

a) DATOS DEL TITULAR DE LOS VALORES NEGOCIABLES que
participa en forma personal:

- nombre y apellido o denominacién social, en forma completa de
acuerdo a sus inscripciones.
- tipo y nimero de documento de identidad o datos de inscripcion
registral — con expresa individualizacion del especifico Registro y de
su jurisdiccion -.
- domicilio, con indicacion de su caracter.
- firma, y
b) Adicionalmente DATOS DEL REPRESENTANTE DEL TITULAR
DE LOS VALORES NEGOCIABLES:
- nombre y apellido o denominacién social.
- caracter de la representacion.
- tipo y nimero de documento de identidad o datos de inscripcion
registral.
- domicilio, con indicacion de su caracter.
- firma

En todos los casos, debera consignarse la clase y cantidad de acciones, con
indicacion de las caracteristicas de los derechos politicos que otorgan, junto
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con el numero de votos resultante.

ARTICULO 26.- En oportunidad de los cierres de los Registros de
Asistencia debera consignarse el nimero de accionistas registrados
para asistir a la Asamblea y la cantidad de asistentes; en cada caso,
ademas, las notas de cierres indicaran la cantidad total de acciones y
de votos a que dan lugar, con expresiones cuantitativas numéricas y

porcentuales.[ - { Comentado [cnv6]: Texto Incorporado por R.G. 465
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11.19

11.20

‘CONSIDERACION DE LOS SALDOS DE LA CUENTA
RESULTADOS NO ASIGNADOS:

ARTICULO 27 .- Las asambleas de accionistas que deban
considerar estados financieros de cuyos resultados acumulados
resulten saldos negativos en la cuenta Resultados No Asignados
de magnitud que imponga la aplicacion, segun corresponda, de los
articulos 94 inciso 5°, 96 o 206 de la Ley N° 19.550, o bien, en
sentido contrario, saldos positivos, no sujetos a restricciones en
cuanto a su distribucién y susceptibles de tratamiento conforme a
los articulos 68, 70, parrafo tercero, 189 o 224, parrafo primero, de
la misma ley, deberan adoptar una resolucion expresa en los
términos de las normas citadas, a cuyo fin deberan ser
convocadas para realizarse, en su caso, en el caracter de
ordinarias y extraordinarias, y prever especialmente en su orden
del dia el tratamiento de tales cuestiones. En caso de tratarse de
un saldo positivo debera resolverse, con igual caracteristica, sobre
la distribucion efectiva de los mismos en dividendos, su
capitalizacién con entrega de acciones liberadas, su destino a la
constitucion de reservas diversas de las legales o una eventual
combinacién de tales dispositivos]
IANEXO I:

DECLARACION JURADA. EMISION DE VOTO DIVERGENTE.

Por la presente, declaramos bajo juramento:

a) Que (nombre del comitente) es una
entidad que actia como comitente en (nombre
de la caja de valores) en la subcuenta N° , correspondiente
a la cuenta N° del depositante de la misma, en

caracter de custodio/administrador de valores negociables de
propiedad de terceros (tachar lo que no corresponda).

b) Que la actividad indicada en a) es la habitual de la firmante y
gue la desarrolla profesionalmente.

C) Que para desarrollar la actividad antes mencionada cuenta con
todas las autorizaciones gubernamentales y corporativas necesarias,
las que se encuentran vigentes y en su pleno ejercicio.

d) Que:

d.1)Conocemos a los propietarios de los valores negociables
acreditados en la subcuenta mencionada en a).

d.2)Las personas mencionadas son nuestros clientes.

d.3)Actuamos en el manejo de dichos valores siguiendo sus
instrucciones.

d.4)Hemos recibido de dos o mas de estos clientes instrucciones de
votar en sentido divergente.

- {Comentado [C7]: Texto incorporado por R.G. 593
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Sin perjuicio de lo expuesto poseemos/no poseemos valores

negociables de la especie cuyo certificado de tenencia se solicita, de
cartera propia.
e) Que nuestros registros mantienen segregados de modo
indubitable las tenencias de valores negociables entre cada uno de
nuestros clientes y también las tenencias que puedan pertenecernos
como cartera propia, en su caso.

Es de nuestro conocimiento que esta declaracion jurada se efectia a efectos
de obtener de la caja de valores una certificacion de tenencias para la
asistencia a asambleas calificada que permita el voto divergente, asi como
también que la emision de dicho certificado producird el bloqueo de las
tenencias certificadas, por todo lo cual nos comprometemos a informar a la
certificante -por medio fehaciente-, en forma inmediata de llegar a nuestro
conocimiento, cualquier hecho o acto que pueda afectar la veracidad o
alcance de las declaraciones aqui formuladas. En ausencia de esta
notificacién dada en tiempo oportuno se presumird, sin admitirse prueba en
contrario, que las declaraciones aqui efectuadas permanecen ciertas e
inalteradas desde su formulacion y hasta la liberacion del bloqueo de los
valores negociables por parte de la caja de valores.

Dada en alos dias de de

Otorgada por:

En carécter de:

De:

a)
b)
©)
d)
e)
f)

Nota: las letras indicadas corresponden a los clientes de la entidad que
actia en caracter de custodio/administrador de valores negociables de

propiedad de terceros.\ - [ Comentado [cnv8]: Texto Renumerado por R.G. 465
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CAPITULO III:

ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION.
AUDITORIA EXTERNA

- { Comentado [CNV9]: Texto Modificado por R.G. 400

.1

1.2

1.3

RETRIBUCIONES AL DIRECTORIO Y CONSEJO DE
VIGILANCIA

ARTICULO 1°.- Cuando el estatuto de las sociedades anénimas
establezca la retribucion al directorio y al consejo de vigilancia, tal
retribuciéon se deberd adecuar a las pautas establecidas en los

articulos 2° a 7° inclusive, del presente Capitulo.

ARTICULO 261 DE LA LEY N° 19.550
ARTICULO 2°.- A los efectos de la aplicacién del articulo 261 de la

Ley N° 19.550 se considerara:

a) Utilidad computable: resultado del ejercicio, neto de impuestos,
mas o menos los ajustes de ejercicios anteriores y previa absorcién
de las pérdidas acumuladas. Calculada la reserva legal sobre la base
de lo expuesto, se deducira del subtotal obtenido, mas el monto por
retribucion a los directores y miembros del consejo de vigilancia
afectados al estado de resultados.

b) Dividendo computable: distribucion de utilidades del ejercicio
(en efectivo o en acciones) a los tenedores de acciones, cualquiera
sea la clase de estas.

C) Utilidad reducida: aquella que represente una rentabilidad
sobre el patrimonio neto inferior a la normal en la actividad
empresaria, considerando el rendimiento promedio de otras variables
de inversion de capital existentes en el mercado.

d) Retribucién adecuada: aquella que tiene en cuenta las
responsabilidades de los directores, el tiempo dedicado a sus
funciones, su competencia y reputacion profesional y el valor de sus
servicios en el mercado.

INFORMACION PREVIA A SUMINISTRAR
ARTICULO 3°.- Con una anticipacion de DIEZ (10) dias a la fecha de
la asamblea que trate la memoria y los estados contables, las

sociedades deberan remitir a la Comision los siguientes datos:

ASIGNACIONES A LOS DIRECTORES Y AL CONSEJO DE VIGILANCIA

Estados Contables al:

1. Afectadas al estado de resultados:

2. Monto final propuesto para la asamblea:

Otras informaciones para determinar la Utilidad Computable:
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3. Resultado del ejercicio (neto de impuestos):
4. (+/-) Ajustes de ejercicios anteriores:
5. (-) Pérdidas acumuladas al inicio del ejercicio:
6. (-) Reservalegal:
Subtotal
7. (+) Asignaciones al directorio y al consejo de vigilancia
imputadas al estado de resultados:
Total
8. Ganancia computable:
9. Proporcién entre ganancia computable y retribucion.......... %
10. Proporcion entre ganancia computable y dividendo........... %

111.3.1 Calculo de las retribuciones de acuerdo al articulo 261 de la Ley N°
19.550

ARTICULO 4°.- Las retribuciones del articulo 261 de la Ley N° 19.550
se limitardn al CINCO POR CIENTO (5%) de la utilidad computable,
cuando no se distribuyan dividendos a los accionistas, y se
incrementaran proporcionalmente a la distribucion, de acuerdo a lo
gue indican las formulas y la escala expuestas en el Anexo | de este

Capitulo.

11.3.2 Tratamiento de las retribuciones

ARTICULO 5°.- Cuando el ejercicio de comisiones especiales o de
funciones técnico-administrativas por parte de uno o mas directores,
frente a lo reducido o a la inexistencia de ganancias, imponga la
necesidad de exceder los limites del articulo 261, tal circunstancia
debera incluirse como un punto expreso en el orden del dia de la

asamblea ordinaria.

Dicha inclusion deberad efectuarse siguiendo la redaccion que para los
distintos supuestos se enuncia a continuacion:

a) Exceso del limite del CINCO POR CIENTO (5%) sin
distribucion de dividendos:

"Consideracion de las remuneraciones al directorio y al consejo de
vigilancia correspondientes al ejercicio cerrado el ... por $ ..... (total
remuneraciones), en exceso de $ ..... sobre el limite del CINCO POR
CIENTO (5%) de las utilidades fijado por el articulo 261 de la Ley N°
19.550 y las Normas de la Comisién Nacional de Valores, ante la
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propuesta de no distribucion de dividendos".

b) Exceso del limite del CINCO POR CIENTO (5%) incrementado
conforme a la distribucién del dividendo:

"Consideracion de las remuneraciones al directorio y al consejo de
vigilancia correspondientes al ejercicio cerrado el ..... por $ ... (total
remuneraciones) en exceso de $ ..... sobre el limite del CINCO POR
CIENTO (5%) de las utilidades acrecentado conforme al articulo 261 de
la Ley N° 19.550 y las Normas de la Comisién Nacional de Valores,
ante el monto propuesto de distribucion de dividendos".

C) Exceso del limite del VEINTICINCO POR CIENTO (25%) ante
la distribucion de la totalidad de las ganancias:

"Consideracion de las remuneraciones al directorio y al consejo de
vigilancia correspondientes al ejercicio cerrado el ..... por $ ... (total
remuneraciones) en exceso de $ ..... del limite del VEINTICINCO POR
CIENTO (25%) de las utilidades, conforme al articulo 261 de la Ley N°
19.550 y las Normas de la Comision Nacional de Valores ante la
propuesta de distribucion de la totalidad de las utilidades del ejercicio
en concepto de dividendos".

d) Remuneraciones en caso de inexistencia de ganancias:

"Consideracion de las remuneraciones al directorio y al consejo de
vigilancia ($ ..... importe asignado) correspondientes al ejercicio
econdmico finalizado el ..... el cual arrojé quebranto computable en los
términos de las Normas de la Comision Nacional de Valores".

En caso de no haberse redactado el orden del dia de la respectiva asamblea
teniendo en cuenta los supuestos contemplados en los incisos anteriores, el
directorio debera convocar a una nueva asamblea dentro de los SESENTA
(60) dias corridos de realizada la anterior, para considerar las retribuciones
al directorio y consejo de vigilancia.

No realizada esta asamblea, los directores deberan devolver a la sociedad la
suma percibida en exceso, sin perjuicio de las sanciones correspondientes.

En caso de incumplimiento de las disposiciones de este articulo, se
aplicaran las sanciones del articulo 10 de la Ley N° 17.811.

11.3.3 Obligaciones del directorio
ARTICULO 6°.- Cuando las remuneraciones al directorio y al consejo

de vigilancia deban ser tratadas como punto expreso del orden del dia
en funcién de lo establecido por el articulo 261 de la Ley N° 19.550, el
directorio debera indicar en forma fundada en la asamblea:

a) Que las remuneraciones asignadas a sus miembros son
adecuadas de acuerdo al pardmetro mencionado en el articulo 2°
inciso d) de este Capitulo.

b) Que, en caso de ganancias reducidas, ellas se originan en la
escasa rentabilidad del patrimonio neto, de acuerdo a la pauta
indicada en el articulo 2° inciso c), informando el indice que surge de
los estados contables.
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111.3.4 Reconocimiento contable de las retribuciones

1.4

.5

ARTICULO 7°.- Los honorarios devengados a favor del directorio y del
consejo de vigilancia de la sociedad en retribucion de sus funciones
durante el ejercicio o periodo, deberan considerarse como gasto en el
mismo. Cuando su determinacion esté sujeta a la decision de la
asamblea que haya de tratar los estados contables, se debera estimar

el monto correspondiente.

DESIGNACION, RENUNCIA O REMOCION DE GERENTES.
REEMPLAZO DE LOS MIEMBROS INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION.

ARTICULO 8°.- Dentro de los DOS (2) dias, debera comunicarse a la
Comision bajo hechos relevantes en la AIF y completando los
formularios correspondientes en la AlF

a) La designacién, renuncia o remocién de los gerentes de
primera linea de la entidad. Se entendera por primera linea a aquellos
gerentes con dependencia directa del directorio.

b) Cualquier supuesto de reemplazo de los integrantes titulares de
los 6rganos de administracion y fiscalizacion por los suplentes, u
otorgamiento de licencia a los titulares por plazo mayor de DIEZ (10)
dias corridos indicando su fecha de vencimiento.

DATOS SOBRE LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION Y GERENTES.
CONSTITUCION DE DOMICILIO ESPECIAL.

ARTICULO 9°- Dentro de los DIEZ (10) dias de producida la
designacion de los integrantes de los 6rganos de administracion y de
fiscalizacion, titulares y suplentes, y gerentes de primera linea, se
deberan comunicar a la Comision los datos especificados en los
formularios disponibles en la AIF el sitio web: http://www.cnv.gov.ar.

En esa oportunidad debera constituirse ante la Comision el domicilio
especial en el pais donde se tendrdn por validas todas las
notificaciones y demas diligencias que se practiquen. El domicilio
mencionado subsistird mientras el interesado no constituya otro,
aunque hubiera cesado en su cargo y hasta un afio posterior al cese.

Asimismo se deberan completar los formularios incluidos en la AlF
con relaciéon a sus controlantes, controladas y vinculadas —directas e

indirectas.
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1.6

En caso de omisién o defecto en la constitucion de domicilio especial,
se considerara como domicilio legal el domicilio de la entidad.”

ARTICULO 10.- Las obligaciones contenidas en los Articulos 8° y 9°
del presente Capitulo, deberan ser observadas también por las
autoridades de toda entidad que se encuentre sometida a la
fiscalizacién de la Comision, quienes ademas deberan completar los
formularios incluidos en la AIF con relacibn a sus controlantes,

controladas y vinculadas —directas e indirectas. |

CRITERIOS DE INDEPENDENCIA DE LOS DIRECTORES Y
ADMINISTRADORES

ARTICULO 11.- A todos los fines previstos en las leyes y reglamentos
aplicables, se entenderd& que un miembro del d&rgano de
administracion de las emisoras no reune la condicion de
independiente, cuando se den una o mas de las siguientes
circunstancias a su respecto:

a) Sea también miembro del érgano de administraciéon o
dependiente de los accionistas que son titulares de “participaciones
significativas” en la emisora, o de otras sociedades en las que estos
accionistas cuentan en forma directa o indirecta con “participaciones
significativas” o en la que estos accionistas cuenten con influencia
significativa.

b) Esté vinculado a la emisora por una relacién de dependencia, o
si estuvo vinculado a ella por una relacion de dependencia durante los
tltimos TRES (3) afios.

C) Tenga relaciones profesionales o pertenezca a una sociedad o
asociacién profesional que mantenga relaciones profesionales con, o
perciba remuneraciones u honorarios (distintos de los
correspondientes a las funciones que cumple en el érgano de
administracion) de, la emisora o los accionistas de esta que tengan en
ella en forma directa o indirecta “participaciones significativas” o
influencia significativa o con sociedades en las que estos también
tengan en forma directa o indirecta “participaciones significativas” o
cuenten con influencia significativa.

d) En forma directa o indirecta, sea titular de una “participacion
significativa” en la emisora o en una sociedad que tenga en ella una
“participacion significativa” o cuente en ella con influencia significativa.
e) En forma directa o indirecta, venda o provea bienes o servicios
a la emisora o a los accionistas de esta que tengan en ella en forma
directa o indirecta “participaciones significativas” o influencia
significativa por importes sustancialmente superiores a los percibidos
como compensacion por sus funciones como integrante del 6rgano de
administracion.

- { Comentado [c10]: Texto Modificado por R.G. 545
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.7

f) Sea coOnyuge, pariente hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo grado de afinidad de individuos que, de
integrar el 6rgano de administracion, no reunirian la condicion de
independientes establecidas en estas Normas.

En todos los casos las referencias a “participaciones significativas”
contenidas en este articulo, se consideraran referidas a aquellas personas
gue posean acciones que representen por lo menos el TREINTA Y CINCO
POR CIENTO (35%) del capital social, o una cantidad menor cuando
tuvieren derecho a la eleccion de uno o mas directores por clase de
acciones o0 tuvieren con otros accionistas convenios relativos al gobierno y
administracion de la sociedad de que se trate, o de su controlante.
Asimismo, a los fines de definir “influencia significativa” deberan
considerarse las pautas establecidas en las normas contables profesionales.

ACTOS O CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS
ARTICULO 12.- A los efectos de lo dispuesto en el articulo 73 inciso

a), apartado 1) de la Ley N° 17.811, se consideraran personas con
"participacion significativa" a aquellas que posean acciones que
representen por lo menos el TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35%)
del capital social, o una cantidad menor cuando tuvieren derecho a la
eleccion de uno o mas directores por clase de acciones o tuvieren con
otros accionistas convenios relativos al gobierno y administracion de
la sociedad de que se trate, o de su controlante.

En tanto la sociedad no tuviere constituido un Comité de Auditoria,
podra requerirse el informe de firmas evaluadoras conforme a lo
dispuesto en el inciso b) del articulo citado; resultando de aplicacion lo

dispuesto en el inciso f) del articulo 16 de este Capitulo.

En aquellos supuestos en que los actos o contratos con partes relacionadas
gue reunan los requisitos fijados en el articulo 73, inciso b) de la Ley N°
17.811 se refieran a préstamos interfinancieros (operaciones de “call”)
realizadas entre entidades financieras sometidas a la supervision del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA la opinién del Comité
de Auditoria y/o de las firmas evaluadoras independientes bastara que se
refiera en forma genérica sobre dicha modalidad operativa sin referirse a
contrataciones particulares, siempre que las operaciones se realicen en
cumplimiento de las normas legales y reglamentarias dictadas por el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, referidas a
operaciones entre vinculadas y limites de asistencia crediticia.

La opinion del Comité de Auditoria y/o de las firmas evaluadoras
independientes respecto a este tipo de operaciones con caracter general,
mantendra su validez para operaciones posteriores de este mismo tipo,
siempre que las operaciones se realicen en cumplimiento de las normas
legales y reglamentarias dictadas por el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA referidas a operaciones entre vinculadas y limites
de asistencia crediticia.

\ Comentado [Iv11]: Texto Modificado por R.G. 421
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1.8

COMITE DE AUDITORIA

111.8.1 Designacion

111.8.2

ARTICULO 13.- Salvo disposicién en contrario del estatuto, el Comité
de Auditoria previsto en el articulo 15 del Régimen de Transparencia
de la Oferta Publica aprobado por el Decreto N° 677/01 sera
designado por el directorio de la emisora, por mayoria simple de sus
integrantes, de entre los miembros del 6rgano que cuenten con

versacion en temas empresarios, financieros o contables.

La designacién de los miembros del Comité de Auditoria, asi como cualquier
modificacion en la integracién de este (ya fuere por renuncia, licencia,
incorporacion o sustituciéon de sus miembros, o cualquier otra causa) debera
ser comunicada por la emisora a la Comisibn y a las entidades
autorreguladas donde se negocien las acciones de la emisora, dentro de los
TRES (3) dias de ocurrida o de llegado el hecho a su conocimiento.

Independencia

ARTICULO 14.- La mayoria de los integrantes del Comité de Auditoria
de las emisoras que hagan oferta publica de sus acciones deberan
investir la condicién de independientes, de acuerdo con los criterios

establecidos para ello en estas Normas.
Las sociedades deberan arbitrar los medios, en caso de reemplazo de los

directores titulares, para garantizar la existencia de directores suplentes
independientes para integrar el Comité de Auditoria.

111.8.3 Funcionamiento del Comité

ARTICULO 15.- El Comité contara con facultades para dictar su

propio reglamento interno.

Debera reunirse con una frecuencia no inferior a la exigida por la ley, los
reglamentos y el estatuto, al 6rgano de administracién de la emisora.

Seran de aplicacion a las deliberaciones del Comité y a sus libros de actas
las normas aplicables al 6rgano de administracion.

Los restantes miembros de los 6rganos de administracion y los miembros
del 6rgano de fiscalizacion podran asistir a las deliberaciones del Comité,
con voz, pero sin voto. El Comité, por resolucion fundada, podra excluirlos
de sus reuniones.

111.8.4 Otras atribuciones y obligaciones del comité

ARTICULO 16.- Ademas de las atribuciones y obligaciones que
surgen del Régimen de Transparencia de la Oferta Publica del

Decreto N° 677/01, el Comité debera revisar los planes de los
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auditores externos e internos y evaluar su desempefio, y emitir una
opinion al respecto en ocasion de la presentacion y publicacion de los

estados contables anuales.

A tal efecto como parte de la evaluacion de la funcién de la auditoria externa
debera:

a) Analizar los diferentes servicios prestados por los auditores
externos y su relacién con la independencia de estos, de acuerdo con
las normas establecidas en la Resolucion Técnica N° 7 de la
FEDERACION ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DE
CIENCIAS ECONOMICAS y en toda otra reglamentacion que, al
respecto, dicten las autoridades que llevan el contralor de la matricula
profesional y en el articulo 18 de este Capitulo.

b) Informar los honorarios facturados, exponiendo
separadamente:

b.1)Los correspondientes a la auditoria externa y otros servicios
relacionados destinados a otorgar confiabilidad a terceros (por
ejemplo, andlisis especiales sobre la verificacion y evaluacion de los
controles internos, impuestos, participacibn en prospectos,
certificaciones e informes especiales requeridos por organismos de
control, etc.).

b.2)Los correspondientes a servicios especiales distintos de los
mencionados anteriormente (por ejemplo, aquellos relacionados con
el disefio e implementacion de sistemas de informacion, aspectos
legales, financieros, etc.).

Dicha evaluacion debera ser realizada por el Comité de Auditoria, e incluira
la verificacion de las politicas que estos tienen en materia de independencia
en sus respectivas estructuras para asegurar el cumplimiento de las
mismas.

En los casos en que no exista Comité de Auditoria, los honorarios de los
auditores externos conforme al detalle mencionado anteriormente, deberan
ser informados por el Directorio.

C) Emitir para su publicaciéon con la frecuencia que determine,
pero como minimo en ocasion de la presentacion y publicacion de los
estados contables anuales, un informe en el que dé cuenta del
tratamiento dado durante el ejercicio a las cuestiones de su
competencia previstas en el articulo 15 del Régimen de
Transparencia de la Oferta Publica del Decreto N° 677/01.

d) Dar a publicidad, en los plazos previstos en estas Normas, o
inmediatamente después de producidas en ausencia de estos, las
opiniones previstas en los incisos a), d), e), f) y h) del articulo 15 del
Régimen de Transparencia de Oferta Publica del Decreto N° 677/01.
e) Dentro de los SESENTA (60) dias corridos de iniciado el
ejercicio, presentar al directorio y al 6érgano de fiscalizacion de la
emisora el plan de actuacion previsto en el articulo 15 del Régimen de
Transparencia de la Oferta Publica del Decreto N° 677/01.

f) En el supuesto establecido en el inciso h) del articulo 15 del
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Régimen de Transparencia de la Oferta Publica del Decreto N°
677/01, respecto a operaciones que las partes relacionadas efectien
con habitualidad, podra emitirse una opinion con caracter genérico,
pero limitada a una vigencia en el tiempo que no podra superar UN (1)
afio o el inicio de un nuevo ejercicio econémico o a condiciones
econdémicas predeterminadas.

9) Cumplir con todas aquellas obligaciones que le resulten
impuestas por el estatuto, asi como las leyes y los reglamentos
aplicables a la emisora por su condicion de tal o por la actividad que
desarrolle.

111.8.5 Pequefias y Medianas Empresas

1.9

ARTICULO 17.- Las sociedades anénimas que califiquen como
pequefias y medianas empresas estan exceptuadas de constituir un

Comité de Auditoria.

En la primera reunién de directorio de cada ejercicio de las sociedades que
califiquen como pequefias y medianas empresas, el 6rgano debera
manifestar, con alcance de declaracion jurada, que reunen los requisitos
para tal calificacion.

Dentro de los CINCO (5) dias debera remitirse a la Comisién y a las
entidades autorreguladas en las que coticen sus acciones, copia de dicha
acta.

El incumplimiento de dicha carga har4 caducar automaticamente la
excepcion aqui prevista, para ese ejercicio[.

AUDITORES EXTERNOS

11.9.1 Criterios de Independencia de los auditores externos

ARTICULO 18.- A los fines previstos en los articulos 13 vy
concordantes del Régimen de Transparencia de la Oferta Pablica del
Decreto N° 677/01, los contadores publicos matriculados que actien
como auditores externos:

a) Deberan reunir las condiciones de independencia establecidas
por la Resolucién Técnica N° 7 de la FEDERACION ARGENTINA DE
CONSEJOS PROFESIONALES DE CIENCIAS ECONOMICAS y en
toda otra reglamentacion que, al respecto, dicten las autoridades que
llevan el contralor de la matricula profesional.

b) Adicionalmente, con relacion a la prestacion de servicios
profesionales distintos a los de la auditoria externa, el auditor externo
no reltne la condicion de independiente si dichos servicios incluyen la
realizacion de las siguientes tareas:

b.1)Asumir actividades de gestion tales como autorizar, realizar, o
consumar una operacién, o de alguna manera ejercer algin tipo de
accion en representacion de la entidad o tener facultad para hacerlo.

_ - /[ Comentado [cnv12]: Texto Modificado por R.G: 458
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b.2)Tomar decisiones relacionadas con tareas gerenciales o de
direccion por las que se responde ante el 6rgano de gobierno de la
entidad.

b.3)Tener la custodia de los activos de la entidad.

b.4)Confeccionar documentos fuente u originar datos electrénicos o
de otro tipo, que respalden la realizacion de una operacion.

c) En particular el auditor externo no seréa independiente cuando:

c.1)Los servicios de asistencia al 6rgano de administracion, en su
responsabilidad de llevar los registros contables conforme las
disposiciones legales vigentes y preparar los estados contables de
acuerdo con las normas contables adoptadas por la Comision,
impliguen tomar decisiones de administracion u ocupar un rol
equivalente al de la gerencia.

c.2)Los servicios de valuacién consistan en la asignacion de valor a
rubros significativos de los estados contables y la valuacion incluya un
grado significativo de subjetividad por parte del auditor.

c.3)Los servicios impositivos impliquen que el auditor externo tome
decisiones sobre las politicas a implementar en el area fiscal de la
entidad o cuando la preparacion y presentacion de declaraciones y
adopcién de posiciones fiscales no sean dispuestas por la entidad
sino que dependan del auditor externo.

c.4)Los servicios de tecnologia, que incluyen el disefio e
implementacion de sistemas tecnolgicos de informacién contable
para una entidad, se utilicen para generar informacion que forma parte
de los estados contables, a menos que se aseguren las siguientes
condiciones:

c.4.1) La entidad reconoce que tiene la responsabilidad de
establecer, mantener y realizar el seguimiento del sistema
de control interno.

c4.2)La entidad designe un empleado competente,
preferiblemente que sea parte de la gerencia de primera
linea, para que sea responsable de tomar todas las
decisiones de direccibn con respecto al disefio e
implementacion de un sistema de equipos y programas de
computacion.

c.4.3) La entidad se encargue de tomar todas las decisiones de
direccion con respecto al proceso de disefio e
implementacion.

c.4.4) La entidad evalle la suficiencia y resultados del disefio e
implementacion del sistema.

c.4.5) La entidad sea responsable por la operacion del sistema
(equipos y programas) y por los datos utilizados o
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generados por el sistema, y

c.4.6) El personal del auditor externo que provee estos servicios
no tenga a su cargo funciones de direccion o un rol
equivalente al de la gerencia de primera linea.

c.5)La prestacion de servicios de asistencia para el desarrollo de las
actividades de auditoria interna, o el tomar a cargo la tercerizacion de
algunas de sus actividades, no asegure que exista una clara
separacion entre la direccion y el control de la auditoria interna, que
debera ser de exclusiva responsabilidad del érgano de administracion
de la entidad, y la realizaciéon de las actividades de auditoria interna
en si mismas. No se incluyen en esta incompatibilidad aquellas
actividades que constituyan una extension de los procedimientos
necesarios para el desarrollo de la auditoria externa.

c.6)La prestacion de servicios legales, en virtud de la existencia de
una asociacion profesional con abogados, implique actuar en
representacion de la entidad en la resolucién de una disputa o litigio.

c.7)Los servicios financieros consistan en la promocién, compraventa
0 suscripcién inicial y colocacion de las acciones de una entidad,
inclusive si la operacion es realizada por cuenta y orden de esta.

d) A los efectos de lo dispuesto en el punto 11l.2 de la Resoluciéon
Técnica N° 7, el periodo de computo para las incompatibilidades
comprendera desde el ejercicio en que se realizan los trabajos hasta
el tercer afio anterior al ejercicio al que se refieran los estados
contables auditados.

e) Ademas, cuando —en forma directa o indirecta- el auditor
externo o la sociedad o asociacion profesional que integre, o las
demas personas alcanzadas por las incompatibilidades contenidas en
la Resoluciéon Técnica N° 7, vendan o provean bienes y/o servicios a
la emisora, sus controlantes, controladas o vinculadas, se expondran,
en los informes de auditoria, las siguientes relaciones porcentuales:

e.1) Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la
emisora y el total facturado a la emisora por todo concepto, incluido
los servicios de auditoria.

e.2) Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la
emisora y el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y a
las controlantes, controladas y vinculadas.

e.3) Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la
emisora y el total facturado a la emisora y sus controlantes,
controladas y vinculadas por todo concepto, incluido servicios de
auditoria.

11.9.2 Presentacion de Declaraciones Juradas de los auditores externo
ARTICULO 19.- Las declaraciones juradas previstas en el articulo 12
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del Régimen de Transparencia de la Oferta Publica del Decreto N°
677/01 deberan ser presentadas por los interesados ante la Comision
con caracter previo a la asamblea que vaya a designar al o a los
auditores externos, con una anticipacion no menor a la exigida para la

documentacién correspondiente a la asamblea en cuestion.

En caso de que el contador a ser designado no hubiere presentado la
documentaciéon con dicha anticipacion, la asamblea deberd pasar a un
cuarto intermedio para permitir dicha presentacion y el transcurso del plazo
en cuestion, antes de votar el respectivo punto del orden del dia.

En caso de que la propuesta de designacion hubiere sido realizada por el
6rgano de administracion de la emisora, esta debera igualmente, con
anterioridad a la asamblea, presentar la opinién del Comité de Auditoria de
la emisora ante la Comision.

Las declaraciones juradas del auditor (titular o suplente) y las opiniones del
Comité de Auditoria de la emisora, en su caso, deberan también ser
presentadas por los interesados para su publicacién en los boletines de las
entidades autorreguladas en cuyo ambito se negocien los valores
negociables de la emisora en cuestién y podran también ser consultadas por
el publico en la pagina de INTERNET de la Comisién.

11.9.3 Contenido de las Declaraciones Juradas requeridas
ARTICULO 20.- La declaracién jurada del designado como auditor

titular o suplente, deberéa contener:

a) Nombres y apellidos, tipo y nUmero de documento de identidad.
b) Domicilio profesional.

C) Universidad que otorgé el titulo y fecha de graduacion.

d) Otros titulos universitarios obtenidos.

e) Experiencia en auditoria de estados contables de otras
sociedades o entidades.

f) Detalle de los Consejos Profesionales en los que se encuentre
matriculado.

9) Sociedad o asociacion profesional que integre o a la que
pertenezca, en su caso, con indicacion del domicilio de la misma y
detalles de la respectiva matriculaciéon o inscripcién ante el Consejo
Profesional competente.

h) Detalle de las sanciones de las que hubiere sido pasible el
profesional individualmente o la sociedad o asociacion profesional que
integre 0 a la que pertenezca, con excepcion de aquellas que
hubieren sido calificadas como privadas por el Consejo Profesional
actuante.

i) Detalle de sus relaciones profesionales o las de la sociedad o
asociacion a la que pertenezca con la emisora o los accionistas de
esta que tengan en ella “participacion significativa” o con sociedades
en la que estos también tengan “participacion significativa” referidas a
funciones de auditoria externa u otras.

ARTICULO 21.- En caso de que, durante el plazo de su desempefio,
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se produjeren cambios a la informacién presentada, los interesados
deberan actualizar su declaracion jurada dentro de los DIEZ (10) dias

de producido el cambio o de llegado a su conocimiento el mismo.

1.9.4 Opinién del Comité de Auditoria sobre la designacion del auditor
externo

ARTICULO 22.- La opinién del Comité de Auditoria sobre la propuesta
de designacion de auditores externos efectuada por el 6rgano de
administracion de la emisora, asi como, en su caso, la propuesta de
revocacion que este presentare, como minimo debera contener:

a) Evaluacién de los antecedentes considerados,

b) Las razones que fundamentan la continuidad de un contador
publico en el cargo o las que sustentan el cambio por otro, y

C) En el supuesto de revocacién, o designacién de un nuevo
auditor externo, deberd ademas dar cuenta en detalle de las
eventuales discrepancias que pudieran haber existido sobre los
estados contables de la sociedad.

111.9.5 Designacion de auditor externo propuesto por accionistas minoritarios
ARTICULO 23.- Las solicitudes de designacion de auditores externos

efectuadas a propuesta de accionistas minoritarios de una sociedad, a
los fines del articulo 14, inciso e), del Régimen de Transparencia de la
Oferta Publica del Decreto N° 677/01, deberan cumplir con las
siguientes condiciones:

a) Acreditar la representacion de la proporcién del CINCO POR
CIENTO (5%) del capital social por parte de los presentantes,
mediante:

a.1)En el caso de tratarse de acciones escriturales, los respectivos
comprobantes de saldos de cuenta emitidos por la sociedad o por
quien tuviere a su cargo el registro respectivo, y

a.2)En el caso de tratarse de acciones cartulares, el certificado de la
caja de valores o de la entidad financiera en la cual se encuentren en
custodia, o fotocopia certificada de los titulos correspondientes con
constancia de inscripcion de la titularidad en el Libro Registro de
Accionistas de la sociedad.

La certificacion de los documentos que se presenten al efecto
no debera tener una antigiiedad superior a los QUINCE (15) dias de
la fecha de la presentacion.

b) Los presentantes deberan acreditar haber agotado las
instancias internas con los érganos societarios competentes.

C) Describir en detalle el dafio que puede afectar los derechos de
los presentantes y la ausencia de otras alternativas para evitarlo.
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d) Describir en detalle el alcance de la auditoria que solicitan sea
realizada, su plazo de duracién, y de qué modo la misma evitara el
perjuicio a sus derechos,

e) Proponer hasta TRES (3) estudios de auditores externos, los
qgue deberan reunir respecto de los peticionantes y de la sociedad, el
caracter de “independientes” en los términos del articulo 18 de este
Capitulo, asumiendo igualmente el compromiso de hacerse cargo los
peticionantes del costo de los honorarios y gastos de estos auditores.

Una vez acreditado el cumplimiento de los requisitos establecidos, la
Comisién dara vista, por el plazo perentorio de CINCO (5) dias, o el plazo
menor que en caso de urgencia determine, al 6rgano de fiscalizacién y en su
caso, al Comité de Auditoria de la sociedad, a fin de que brinden la opinién
prevista en el articulo 14, inciso e), del Régimen de Transparencia de la
Oferta Publica del Decreto N° 677/01.

Presentada la opinién del érgano de fiscalizacion y del Comité de Auditoria
de la sociedad en cuestion, la Comisién podra instruir a dicha sociedad para
que proceda a designar a uno de los estudios de auditores externos
propuestos por los peticionantes para realizar la o las tareas propuestas por
los minoritarios en su peticion.

La resolucion de la Comisién deberéa contener:

a) El plazo méximo otorgado para la formalizacion de la
designacion, y

b) El alcance de las tareas para las cuales se designa y su plazo
maximo de duracion.

En todos los casos, antes de comenzar la tarea respectiva, el estudio de
auditores asi designado debera ratificar ante la sociedad que la misma no

estara obligada a hacerse cargo de sus gastos y honorarios.] _ = /[ Comentado [CNV13]: Texto Incorporado por R.G. 400

11.9.6 [Control de Calidad de las Auditorias Externas
ARTICULO 24.- Las asociaciones o estudios de contadores publicos

(sean unipersonales o sociedades de profesionales) que presten
servicios de auditoria externa a entidades con autorizacion para hacer
oferta publica de sus valores negociables, deberan establecer y
ejecutar un sistema de control de calidad que les permita conocer si
sus integrantes y su personal cumplen con las normas profesionales,
legales y reglamentarias que rigen esa actividad, y que los informes
emitidos en relacion con dichos servicios son acordes con el objetivo
de la tarea encomendada.

ARTICULO 25.- La naturaleza de las politicas y procedimientos
desarrollados por cada una de las asociaciones o estudios, para
cumplir con el requisito de calidad en la prestacion de los servicios de
auditoria externa a entidades con autorizaciéon para hacer oferta

publica de sus valores negociables, puede depender de factores tales
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como el tamafio, el nimero de socios que la integran y sus
caracteristicas operativas, pero en todas ellas se debera incluir, en
forma inexcusable, lo siguiente:

a) Responsabilidad del socio o de los socios a cargo de la
direccion de la asociacion o estudio: La responsabilidad final por el
sistema de control de calidad deberd recaer, de acuerdo a la
estructura interna de la asociacién o estudio, en el socio titular o el
socio que la dirige si existen varios, o grupo de socios que tenga a su
cargo la conduccion.

Las tareas operativas podran ser delegadas en una o mas personas,
seleccionadas por su experiencia y capacidad, a quienes se les
debera asignar la autoridad necesaria para asumir esa funcion.

La delegacion de funciones no excluira la responsabilidad del socio o

de los socios a cargo de la asociacion o estudio.

Cumplimiento de las normas de ética que rigen la profesion de
contador publico en la jurisdiccion donde desempefia su labor.

C) Independencia: Los socios de la asociacion o estudio, todo su
personal y cualquier otra persona que resulte alcanzada, incluyendo
expertos contratados, deberdn mantener en todo momento los
requerimientos de independencia establecidos por las NORMAS (N.T.
2001).

Asimismo deberéan:

c.1.- Establecer los mecanismos por los cuales la asociacion o
estudio:

c.1.1.- Informara sobre los recaudos de independencia a todas las
personas comprendidas, su modo de cumplimiento, y la
comunicacion por parte de esas personas de cualquier
circunstancia que pudiera afectarla, a el o los responsables
por el control de calidad.

c.1.2.- Obtendra, al menos una vez al afio, una confirmacion por
escrito de su personal profesional y de los profesionales
contratados acerca del cumplimiento de los requisitos de
independencia.

c.1.3.- Procederd de inmediato, luego de identificado un
incumplimiento o riesgo de incumplimiento, a tomar las
medidas necesarias para evitar que se verifique
nuevamente.

c.2.- Rotar sus socios: El periodo maximo en el cual un socio de una
asociacién o estudio podra conducir las tareas de auditoria en una
entidad con autorizacion para hacer oferta publica de sus valores
negociables, no deberd superar los CINCO (5) afios en forma
continuada. Como excepcion, y ante circunstancias particulares en las
gue la continuidad del socio es especialmente importante para los
estados contables de la entidad auditada, tales como: reestructuracion
de magnitud, concurso preventivo, renegociacion de pasivos, cambios
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significativos en el grupo gerencial o en el de control, el plazo maximo
podra extenderse UN (1) afio mas en la medida en que dicha
extension no sea objetada por el Comité de Auditoria de dicha entidad
0, en su defecto, por su Directorio.

Después de dicho periodo, el socio no podra reintegrarse al equipo de
auditoria de la entidad con autorizacion para hacer oferta publica de
sus valores negociables, por un plazo de DOS (2) afios. Durante ese
periodo, el socio no podra participar en la auditoria de la entidad.

En las asociaciones o estudios de contadores publicos que no
cuenten con mas de un socio especializado en servicios de auditoria,
podra reemplazarse el requisito de rotacion por la participacion de un
profesional adicional no relacionado con el equipo de auditoria que
revise el trabajo realizado o, de lo contrario, brinde asesoramiento
apropiado, teniendo en consideracién -entre otros factores- la
naturaleza de la entidad, los riesgos involucrados y la complejidad de
las operaciones.

Dicho profesional debera cumplir con las condiciones requeridas por
el articulo 27, incisos b) a g) de este Capitulo, y el requisito de
rotacion de CINCO (5) afos establecido en el presente.

Asimismo, la participacién de este profesional podra suplirse con
alguien que no sea parte de la asociacion o estudio, siendo admisibles
todas las formas de contratos de colaboracion o uniones temporarias
gue permitan a tales profesionales o asociaciones cumplir con esta
normativa.

Cuando una entidad ingresa al régimen de oferta publica de sus
valores negociables, a los efectos de determinar el momento en que
debe rotar el socio que conduce las tareas de auditoria en dicha
entidad, debe computarse el periodo de tiempo que en forma continua
el socio ha ejercido dicho rol en esa entidad con anterioridad a su
ingreso a dicho régimen. Si el socio ha desempefado en forma
continua esa funcién durante dos afios o0 menos al momento en el
cual la entidad ingresa al régimen de oferta publica, el nimero de
afios que el socio puede continuar prestando servicios en ese
caracter, antes de rotar del equipo de auditoria de esa entidad, es de
cinco afios menos el nimero de afios en los que ya ejercio ese rol en
forma continua. Si el socio ha conducido las tareas de auditoria de la
entidad durante tres 0 mas afios al momento en que la misma ingresa
al régimen de oferta publica, el socio puede continuar en ese rol
durante tres afios mas antes de rotar del equipo de auditoria.

d.- Procedimiento para la aceptacion y continuidad de las relaciones
con el cliente y prestacion de servicios especificos: Debera quedar
claramente establecido que las decisiones de aceptar o continuar una
relacion o un servicio han sido tomadas en base a un andlisis de las
siguientes cuestiones:
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Al comenzar una relacién profesional con un nuevo cliente, se ha
considerado la integridad de dicho cliente y no se posee informacion
gue conduciria a la conclusion de que el cliente carece de integridad.
A tal fin se tendran en cuenta las normas que —sobre aceptacion de
clientes- estan establecidas en la Resolucién N° 3/2004 de la UNIDAD
DE INFORMACION FINANCIERA sobre “Encubrimiento y lavado de
activos de origen delictivo”, y aquellas que, en consecuencia, hayan
emitido los Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas

Para la continuidad de las relaciones profesionales con un cliente, se
ha evaluado el estricto cumplimiento de las normas éticas que haya
establecido la empresa en sus cédigos o reglamentos internos, si
éstos existieran, o se ha llegado a la conclusién de que existe un
grado de cumplimiento adecuado de todas las normas,
reglamentaciones y resoluciones que le son aplicables, tanto en los
aspectos de negocios como los contables, y que este cumplimiento
permite caracterizar un nivel ético elevado en las conductas de los
directores y funcionarios gerenciales, y no se posee informacioén que
conduciria a la conclusion de que el cliente carece de integridad. A tal
fin se tendran en cuenta las normas que —sobre retencion de clientes-
estan establecidas en las normas mencionadas en el apartado
anterior;

La existencia, en la asociacion o estudio, de personal competente
para realizar el trabajo y con aptitudes, tiempo y recursos suficientes
para hacerlo; y

La posibilidad de cumplimiento de los requisitos del Cédigo de Etica
de la profesion de contador publico de la jurisdiccion donde se
desempefia y los establecidos por esta Comision, al prestar el servicio
y atender a un cliente especifico.

e.- Recursos humanos: Cada asociacion o estudio debera establecer
politicas y procedimientos de evaluacién que le permitan conocer en
todo momento si cuenta con suficiente personal con las aptitudes,
capacidad y compromiso necesarios para desarrollar los trabajos
encomendados por sus clientes de acuerdo con las normas
profesionales y demas requisitos legales y reglamentarios.

En especial se debera prever, conforme al tamafio de la asociacién o
estudio, lo atinente a: i) seleccion; ii) evaluacion de desempefio iii)
aptitudes; iv) capacitacion continua; v) desarrollo de la carrera; vi)
promaociones; y vii) estimacion de la cantidad de personal necesario.

f.- Asignacion de equipos de trabajo: La asociacion o estudio debera
asignar, al contador publico que actuard como auditor externo de una
entidad con autorizacion para hacer oferta publica de sus valores
negociables, un equipo de trabajo por cada una de las entidades
clientes en la que se desempefie. Dicho equipo deberd estar
conformado por personal adecuado, con aptitudes, capacidad y
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dedicacion de tiempo necesarias para llevar a cabo el trabajo
encomendado, de modo que los informes de auditoria externa que se
emitan resulten apropiados.

g.- Desempefio del grupo de trabajo en cada una de las entidades
clientes: La asociacion o estudio debera establecer por escrito
politicas y procedimientos que permitan obtener una seguridad
razonable de que los trabajos se lleven a cabo de acuerdo con los
requisitos legales y las NORMAS (N.T. 2001), y que los informes que
se emitan sean apropiados para la tarea desarrollada.

A través de dichas politicas y procedimientos, la asociacion o estudio
debe establecer una coherencia en la calidad del desempefio referido
al trabajo, y al menos debe prever:

1.- El conocimiento de los objetivos de la tarea a realizar por parte de
todos los miembros del equipo de trabajo asignado;

2- La supervision periédica por parte del socio y/o gerente a cargo del
trabajo realizado por el equipo que debera incluir como minimo, el
andlisis y evaluacion de:

2.a) El seguimiento del avance del trabajo;

2.b) Las aptitudes y capacidades de cada uno de los miembros del
equipo; su disponibilidad de tiempo para llevar a cabo la tarea; su
comprensién de las instrucciones y el cumplimiento del enfoque
planeado para dicha tarea;

2.c) La discusion entre los miembros mas experimentados del equipo
de los temas significativos que surjan durante el trabajo y la
modificacion, en su caso, del enfoque planeado en forma adecuada;

2.d) La documentacion de los temas consultados o discutidos durante
el desarrollo de la tarea.

h.- Revision del control de calidad del trabajo: La asociacion o estudio
debera establecer controles internos que, al menos, contemplen que:
i) los informes preparados por el socio que actia como auditor externo
cumplan todos los requerimientos legales y reglamentarios; ii) las
conclusiones a que se haya llegado surjan de la aplicacion de los
procedimientos de auditoria desarrollados; iii) el programa de trabajo
haya contemplado adecuadamente todos los riesgos existentes, las
cuestiones de control interno que incidan en la ejecucion de ese
programa, la existencia de personal experimentado que actlle como
revisor independiente, y demas factores con influencia sobre el
trabajo.

Estos controles deben ser aplicados a todos los trabajos de auditoria
y las revisiones indicadas deben ser realizadas y finalizadas

58



Comisioén Nacional de Valores Texto * Afio 2001

(quedando documentadas por escrito) antes que los informes de
auditoria sobre los estados contables sean emitidos.

i.- Control continuo del cumplimiento de las reglas de control de
calidad: Cada asociacion o estudio debera establecer y ejecutar
controles de accion efectivos, disefiados para obtener una seguridad
razonable de que las politicas y procedimientos relacionados con el
sistema de control de calidad son pertinentes, adecuados, operan en
forma eficiente y se cumplen en la practica. Dichas politicas y
procedimientos deberan incluir una consideracion y evaluacion
continuas del sistema de control de calidad, su grado de acatamiento
y la forma de corregir los apartamientos a las normas internas de
control de calidad.

j.- Documentacion.: Las politicas y procedimientos elegidos para dar
cumplimiento a cada uno de los incisos precedentes y las mayores
exigencias y recaudos que adopte cada asociacion o estudio, con sus
actualizaciones, deberan estar documentadas, notificadas en forma
fehaciente a todo el personal a quien incumban y estar a disposicion
de esta COMISION NACIONAL DE VALORES, a la que deberan
presentarse dentro de los CINCO (5) dias corridos de solicitadas a
una asociacién o estudio en particular.

Los resultados de los controles y evaluaciones también deberan estar
documentados, y notificados en forma fehaciente al personal a quien
atafie y ser conservados en un medio que permita su reproduccion

por el plazo de SEIS (6) aﬁos.] _ - { Comentado [cnv14]: Texto Incorporado por R.G. 505

11.9.7 [Registro de Auditores Externos
ARTICULO 26.- La Comisién habilitara un “Registro de Auditores

Externos” en el que deberan estar inscriptos todos aquellos
contadores publicos que se desempefien como auditores externos,
titulares o suplentes, de los estados contables de las entidades que
estén sujetas a su control.

Estan alcanzados por esta disposicion los auditores externos de:

a) Las entidades que se encuentren en el régimen de oferta
publica de sus valores negociables o que hayan solicitado
autorizacion para ingresar a dicho régimen, con excepcion de las
emisoras extranjeras;

b) Las sociedades gerentes y depositarias de fondos de inversion;
C) Los fondos comunes de inversion;

d) Los fiduciarios ordinarios publicos y fiduciarios financieros,
inscriptos en los registros que lleva la Comision;

e) Los fideicomisos financieros autorizados a la oferta publica;

f) Los mercados de valores;

9) Los mercados de futuros y opciones;

h) Las entidades autorreguladas no bursétiles;

59



Comisioén Nacional de Valores Texto * Afio 2001

i) Las bolsas de comercio con mercado de valores adherido;

) Las bolsas de comercio sin mercado de valores adherido;

k) Las cajas de valores;

1) Las entidades de compensacion y liquidacion;

m) Las camaras de compensacion y liquidacion de futuros y
opciones.

ARTICULO 27.- Para la inscripcidon y permanencia en el Registro de
Auditores Externos, los profesionales deben reunir las siguientes
condiciones:

a) Estar designado como auditor externo, titular o suplente, por
una entidad que esté sujeta al control de la COMISION NACIONAL
DE VALORES;

b) Acreditar una antigliedad en la matricula no inferior a CINCO
(5) afios;

C) Acreditar una experiencia minima de TRES (3) afios en el
desempefio de actividades de auditoria;

d) No estar inhabilitado para ejercer la profesion por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la jurisdiccion en que se
encuentra matriculado;

e) No encontrarse inhabilitado por la Comision por incumplimiento
de las normas vigentes;

f) Cumplir con los criterios de independencia u otros
requerimientos para los contadores publicos, establecidos por estas
Normas;

9) No integrar un estudio contable que haya sido expresamente
excluido del Registro de Asociaciones de Profesionales Universitarios,
al que se hace referencia en el articulo 30 de este Capitulo.
ARTICULO 28.- La entidad emisora de los estados contables, o

responsable de la presentacion de los estados contables de otros
entes, debera presentar una nota informando del profesional
designado para auditar los estados contables (titular y/o suplente),
como asi también el término de su contratacion, con indicacion de las
fechas de inicio y finalizacién. La presentacion de esta nota se debera
efectuar dentro de los DIEZ (10) dias de la designacién del contador
publico junto con los elementos que acrediten los requerimientos
establecidos en el articulo 27 de este Capitulo.

Cumplido el tramite establecido en el péarrafo anterior, la Comision,
procedera a la inscripcion en el Registro de o de los profesionales y
emitird una constancia de tal inscripcion. A tal fin se abrird un legajo
por cada profesional, al que se incorporaran todos los antecedentes a
él referidos, incluyendo la declaracion jurada prevista en el articulo 12

del Régimen de Transparencia de la Oferta Publica (Decreto N°
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677/01), y articulo 20 de este Capitulo, y sus actualizaciones; la
opinidon que sobre su propuesta de designacion haya emitido el
Comité de Auditoria, en su caso; las comunicaciones de sanciones
gue efectlen los Consejos Profesionales y otros Organismos de
Control; el resultado de los sumarios que, con relacion al contador
publico, haya realizado la Comision, asi como todo otro antecedente
gue contribuya a la evaluacion de su actuacion.

La emision de la constancia de inscripcion por parte de la Comision no
serd un requisito para el ejercicio de la funcién de auditor externo
titular o suplente, en tanto se haya presentado toda la documentacion
establecida, salvo que el registrante reciba una nota de la Comisiéon
indicando las razones por las cuales no se procedera a su inscripcion
en el Registro.

También, podran presentar su solicitud de inscripcion los contadores
publicos que estén propuestos o que hayan presentado una propuesta
para actuar como auditores externos de alguna entidad de las listadas
en el articulo 26 de este Capitulo. Transcurrido un afio a partir de la
fecha del registro, si el profesional registrado no hubiera sido
designado auditor externo titular o suplente de ninguna entidad de las
mencionadas en el referido articulo 26, la Comisién procedera,
automaticamente, a darlo de baja del Registro de Auditores Externos.
ARTICULO 29.- Es causal de exclusién del Registro de Auditores
Externos:

a) Haber sido inhabilitado para ejercer la profesion por cualquiera
de los Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas del pais, por
el tiempo que dure dicha sancién;

b) Haber sido sancionado con inhabilitacion para el ejercicio
profesional por la Comision por aplicacion del régimen de sanciones
establecido por el articulo 10 de la Ley N° 17.811, por el tiempo que
dure dicha sancion;

C) Integrar una asociacion de profesionales que haya sido
expresamente excluida del Registro de Asociaciones de Profesionales
Universitarios, por el tiempo que dure la exclusion de dicha
asociacion.

d) Incumplimiento del pago de sanciones pecuniarias que le haya
impuesto la Comision, al contador publico registrado, luego del
vencimiento del plazo para su cancelacion. A tal efecto, la exclusion
regira hasta tanto no se haya cancelado la totalidad de la multa mas
Sus accesorios.
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La exclusion del Registro de Auditores Externos sélo tendrd como
consecuencia el impedimento para la emisién de informes sobre estados
contables u otros informes o certificaciones, que deban ser presentados a la
Comision.

11.9.8 Registro de Asociaciones de Profesionales Universitarios
ARTICULO 30.- Las asociaciones de profesionales universitarios,

cuyos socios cumplan funciones de auditoria externa en entidades
sujetas al control de la COMISION NACIONAL DE VALORES,
dejando constancia en sus informes de tal caracter, deberan
inscribirse en el “Registro de Asociaciones de Profesionales
Universitarios” que habilitara esta Comision.

ARTICULO 31.- Las asociaciones que deban cumplimentar la
inscripcion en el Registro de Asociaciones de Profesionales
Universitarios, deberan presentar una solicitud de inscripcion,
acompafada de la siguiente documentacion:

a) Cuando exista un Registro de Asociaciones Profesionales que
lleven los Consejos Profesionales, una constancia de inscripcién en
dicho registro, la que debe incluir la némina completa de sus socios
detallando nombre y apellido, documento de identidad, domicilio y
matricula profesional;

b) En caso de no existir el Registro mencionado en el apartado
anterior, contrato social vigente, con detalle de documento de
identidad, domicilio y matricula profesional de los socios, con sus
firmas certificadas por escribano publico;

C) Domicilio social, teléfonos, fax, direccion de correo electronico
y sitio web, en caso de tenerlo.

La asociacion inscripta debe mantener permanentemente actualizada esta
informacién, debiendo comunicar las modificaciones que en ella se
produzcan dentro de los TREINTA (30) dias de ocurridas, mediante
declaracion jurada suscripta por el socio que tenga a su cargo la direccion
de la asociacion.

Seran también incluidas en el registro agrupaciones de asociaciones
profesionales que se constituyan a los efectos de la prestacion de servicios
de auditoria a entidades incluidas en el articulo 26 de este Capitulo. Seran
admitidas todas las formas de contratos de colaboracion o uniones
temporarias que permitan a tales asociaciones cumplir la normativa
establecida por esta Comision para los auditores externos.

ARTICULO 32.- Seran causales de exclusion del Registro de
Asociaciones de Profesionales Universitarios, las siguientes:

a) Incumplimiento de las obligaciones que impongan, para estas
asociaciones, las normas de esta Comision.

b) Participacion en las asociaciones de un tercio o mas de sus
profesionales excluidos del Registro de Auditores Externos por la
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Comision, durante el lapso en que se hallen vigentes las exclusiones
de los socios.

C) Incumplimiento del pago de sanciones pecuniarias que le haya
impuesto la Comisién, a auditores externos socios de la
asociacién, luego del vencimiento del plazo para su cancelacion.
A tal efecto, la exclusion regira hasta tanto no se haya cancelado la
totalidad de la multa.

La exclusion del Registro de Asociaciones de Profesionales
Universitarios s6lo tendrd como consecuencia el impedimento para la
actuacion de dicha asociacion y de sus socios en las entidades
sujetas al control de la COMISION NACIONAL DE VALORES.

111.9.9 Publicidad de los Registros
ARTICULO 33.- Los listados de auditores externos y de asociaciones

de profesionales universitarios incluidos en los Registros, seran de

acceso publico a través de la pagina web de esta Comision.| _ -~ { comentado [cnv15]: Texto Incorporado por R.G. 504
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.10 ANEXO I:
RETRIBUCIONES AL DIRECTORIO Y CONSEJO DE
VIGILANCIA

Las proporciones se determinan de acuerdo con las férmulas siguientes:

a) Partiendo de las remuneraciones al directorio:

[75 + (20 — 100 * % rem.proyectada (1))] * c1»00 * % rem. Proyectada (1) = dividendos
2

(1) Remuneraciones proyectadas: se toma restandole el 5% permitido para
todos los casos.

b) Partiendo de dividendos:

475+ \/22,5625 — 20 * %(div.proyect .

10 = % remuneraciones (2)

(2) Se toma sumandole el 5% permitido para todos los casos.

RETRIBUCIONES AL DIRECTORIO Y CONSEJO DE VIGILANCIA

% Dividendo % Retribucion
s/ ganancia computable s/ ganancia computable

0,0 5

47 6

9,3 7

13,8 8

18,2 9

22,5 10
26,7 11
30,8 12
34,8 13
38,7 14
42,5 15
46,2 16
49,8 17
53,3 18
56,7 19
60,0 20
63,2 21
65,3 22
69,3 23
72,2 24
75,0 25

- ’[Comentado [CNV16]: Férmula Modificada por R.G. 402

)
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.11 ANEXO II:
FICHA INDIVIDUAL PARA LOS MIEMBROS INTEGRANTES DE
LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION,
TITULARES Y SUPLENTES Y GERENTES DE PRIMERA LINEA

Denominacioén de la entidad:

2 |Actividad principal:
DATOS PERSONALES

3 Apellido/s:
Nombre/s:

4 | Estado civil:

5 |Nombre y apellido del cényuge:

6 |Nacionalidad:
Si es extranjero sin radicacion: Pasaporte
Si es extranjero con radicacion: D.N.I.

Naturalizado: Sl NO
7 L.E./L.C./D.N.I. N°:

Cédula de Identidad N°: Policia:
8 |Profesion:

9 |Cargo que desempefia en la entidad:

10 |Fecha de designacion:

11 |Fecha de vencimiento:

12 |DOMICILIO REAL:

Calle: N° piso dpto.
Localidad: Cadigo Postal Pcia. Pais
Teléfono: Telefacsimil:

Direccién de correo electronico:
13 | DOMICILIO ESPECIAL EN EL PAIS:

Calle: Ne piso dpto.
Localidad: Cadigo Postal Pcia.
Teléfono: Telefacsimil:

Direccion de correo electronico:
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14 |CARGOS EN OTRAS ENTIDADES: (se debera detallar
denominacion de la entidad, domicilio, cargo que desempefia y
vencimiento del mandato).

Lugar y firma:

Firma del declarante
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CAPITULOIV:

DIVIDENDOS

V.1

V.2

DIVIDENDOS DE EJERCICIO
ARTICULO 1°.- El pago de los dividendos votados en efectivo de

sociedades que hagan oferta publica de sus acciones, debera
efectuarse dentro de los TREINTA (30) dias corridos de su aprobacion
por la asamblea respectiva.

ARTICULO 2°.- En caso de proponerse la distribucién de dividendos
en efectivo, cuando la sociedad se haya comprometido a requerir la
aprobacion previa de un tercero para realizar tal distribucion, esta
conformidad la debera obtener el directorio antes que la asamblea
considere el tema.

ARTICULO 3°.- En caso de pago de dividendos en acciones, o en
acciones y en efectivo conjuntamente, deberd hacerse la
correspondiente presentacion ante la Comision dentro de los DIEZ
(10) dias de celebrada la asamblea que lo resuelva y ponerse las
acciones y el efectivo a disposicién de los accionistas dentro de un
plazo que no exceda de TRES (3) meses, a partir de la notificacion de
la autorizacion de oferta publica.

ARTICULO 4°.- Las sociedades deberan informar a la Comisién con
una anticipacion de CINCO (5) dias la fecha de puesta a disposicion
de los dividendos.

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS ANTICIPADOS,
PROVISIONALES O RESULTANTES DE ESTADOS
CONTABLES ESPECIALES

ARTICULO 5°.- La distribucién de dividendos en efectivo anticipados,
provisionales o resultantes de estados contables especiales (articulo
224, segunda parte, de la Ley N° 19.550) debera ser resuelta por el
directorio sobre la base de estados contables especiales o
trimestrales que cuenten con dictdmenes del auditor externo y del
6rgano de fiscalizacion.

La distribucion sera anunciada por UN (1) dia:

a) En el boletin de la entidad autorregulada donde cotice sus
acciones o
b) En caso de sociedades no inscriptas en una entidad
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V.3

V.4

autorregulada, en uno de los diarios de mayor circulacion general en
la Republica.

Copia de esta documentacion debera presentarse a la Comision junto con el
acta del directorio dentro de los CINCO (5) dias de publicados los anuncios.

DIVIDENDOS EN EFECTIVO PAGADEROS EN CUOTAS
PERIODICAS

ARTICULO 6°.- Las asambleas podran disponer la distribucion de
dividendos en efectivo, provenientes de utilidades, en cuotas
periédicas a ser pagadas en las fechas que aquellas deben
establecer, no pudiendo demorarse el pago de la primera cuota méas
alld del plazo previsto en el articulo 1° de este Capitulo, ni la dltima
exceder del ejercicio siguiente.

La sociedad debera informar a la Comisién la fecha de comienzo de cada
pago.

En la convocatoria deberd proponerse como punto expreso a considerar la
posibilidad del pago del dividendo en efectivo en cuotas periddicas,
indicando el cronograma de dichos pagos con sus respectivos montos.

En el caso de pago de dividendos en efectivo en cuotas, ademas de
informar a la Comision el cronograma de pagos, el mismo deber& ser objeto
de publicacién en el boletin diario de la entidad autorregulada donde coticen
los valores negociables de la emisora o en caso de sociedades no inscriptas
en una entidad autorregulada, en uno de los diarios de mayor circulaciéon
general en la Republica.

FORMA DE PAGO DE DIVIDENDO DE ACCIONES
PREFERIDAS

ARTICULO 7°.- Cuando en los estatutos o en las condiciones de
emisién de las acciones preferidas no se previera expresamente la
forma de pago de la preferencia patrimonial acordada a estas
acciones y la asamblea disponga que ella se haga efectiva en
acciones debera serlo en valores negociables de la misma clase.

ARTICULO 8°.- Las asambleas deberan disponer el pago en efectivo
del dividendo fijo correspondiente a las acciones preferidas, excepto
prevision en contrario en los estatutos o en las condiciones de

emision.
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CAPITULO V: FISCALIZACION SOCIETARIA (LEY N°22.169)

V.1

V.11

V.1.2

V.13

V.14

V.15

DISPOSICIONES GENERALES PARA TODAS LAS
SOCIEDADES SUJETAS A LA LEY N°22.169

Tramites de inscripcion. Formulario Anexo.
ARTICULO 1°.- Las sociedades sujetas a la Ley N° 22.169 deberan

presentar la documentacion requerida en el presente Capitulo y

acompafiar el formulario del Anexo I.

Remisién de la documentacion al Registro Publico de Comercio
ARTICULO 2°.- Cuando corresponda, la documentacion presentada

serd remitida al REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO, con las

formalidades descriptas en este Capitulo.

Inscripcion en el Registro Publico de Comercio
ARTICULO 3°.- Prestada la conformidad administrativa, las
sociedades seran notificadas de ella y se remitird el expediente al
REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO para su inscripcion.

El instrumento inscripto sera devuelto a la sociedad por la Comision.

Evolucidn del capital social
ARTICULO 4°.- En los estatutos de las sociedades se podra indicar

gue la evolucién del capital figurara en sus estados contables
conforme resulte de los aumentos inscriptos en el REGISTRO
PUBLICO DE COMERCIO, pudiendo omitirse la transcripcion de su

monto.

A tal fin por nota complementaria en los estados contables debera figurar:

a) La evolucién del capital correspondiente a los TRES (3) ultimos
ejercicios sociales.

b) El monto del capital autorizado a la oferta publica.

C) El importe no integrado conforme el articulo 65 inciso 1,
apartado k) de la Ley N° 19.550.

En las laminas o constancias de acciones que se emitan debera indicarse

gue el capital social figura en los estados contables conforme resulte de los
aumentos, mencionandose la fecha de cierre del ejercicio social.

Inscripcion del aumento de capital
ARTICULO 5°.- La inscripcion de la decision asamblearia de aumento

de capital en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO -cualquiera
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V.2

fuere su causa- no es condicion previa para la emisién y oferta publica
de las acciones correspondientes.

ARTICULO 6°- En el caso de aumento de capital social por
suscripcion de nuevas acciones, la inscripcion debera efectuarse con
posterioridad a su colocacion y en la medida del monto suscripto. Si
la suscripcion se coloco parcialmente, el directorio declarara el monto

suscripto y el importe del capital social resultante.

REFORMAS DE ESTATUTO

V.2.1 Reforma de estatuto por instrumento publico o privado

V.3

ARTICULO 7°.- Las sociedades que reformen sus estatutos deberan
presentar la siguiente documentacion:

a) DIEZ (10) dias antes de la asamblea:

a.1)El acta de directorio que la convoque.
a.2)El proyecto de reforma de estatuto.

a.3)UN (1) ejemplar de los avisos de convocatoria, salvo los casos de
asamblea unéanime.

b) DIEZ (10) dias después de la asamblea:

b.1)Instrumento publico o privado, en el cual se transcriba el acta de
la asamblea y el registro de asistencia, omitiendo aquellas
resoluciones que no deban ser inscriptas en esa oportunidad.

En caso que el instrumento sea privado, deber& estar certificado
por escribano publico. La certificacion notarial debera mencionar que
la copia es fiel de su original, indicandose el libro y folios de donde
haya sido extraida y los datos de rubricacion respectivos.

b.2)DOS (2) fotocopias del instrumento sefialado en el apartado
anterior, UNA (1) de ellas en margen protocolar, certificadas por
escribano publico.

b.3)Aviso publicado en el BOLETIN OFICIAL que corresponda.

Este requisito podra cumplirse una vez que se verifique la falta de
observaciones a la reforma y como paso previo e inmediato a la
resolucién de conformidad administrativa.

AUMENTOS DE CAPITAL

V.3.1 Aumento de capital sin reforma de estatuto
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ARTICULO 8°.- En los casos de aumento de capital sin reforma de
estatuto las sociedades deberdn acompafar, en los mismos plazos
sefialados en el articulo 7°, la siguiente documentacion:

a) Antes de la asamblea:

a.1)El acta de directorio que la convoque.

a.2)UN (1) ejemplar de los avisos de convocatoria, salvo los casos de
asamblea unéanime.

a.3)El proyecto de aumento de capital.

a.4)La constancia de la Gltima inscripcion en el REGISTRO PUBLICO
DE COMERCIO del aumento de capital dispuesto. Si la sociedad hace
oferta publica de sus acciones no es necesario presentar dicha
constancia.

b) Después de la asamblea:

b.1)Instrumento publico o privado, en el cual se transcriba el acta de
la asamblea que aprob6 el aumento de capital y el registro de
asistencia, omitiendo aquellas resoluciones que no deban ser
inscriptas en esa oportunidad.

En caso que el instrumento sea privado, debera estar certificado
por escribano puablico. La certificacion notarial debera mencionar que
la copia es fiel de su original, indicandose el libro y folios de donde
haya sido extraida y los datos de rubricacion respectivos.

b.2)DOS (2) fotocopias del instrumento sefialado en el apartado
anterior, UNA (1) de ellas en margen protocolar, certificadas por
escribano publico.

b.3)Aviso publicado en el BOLETIN OFICIAL que corresponda.

V.3.2 Aumento de capital con reforma de estatuto
ARTICULO 9°.- En los casos de aumento de capital con reforma de

estatuto las sociedades deberan acompafiar la documentacion
contemplada en los articulos 7° y 8° en lo que corresponda, en los

plazos alli indicados.

V.3.3 Aumento de capital por emision de acciones liberadas
ARTICULO 10.- Dentro de los DIEZ (10) dias de celebrada la

asamblea que resuelva un aumento de capital mediante la emision de
acciones liberadas, las sociedades deberan presentar la siguiente

documentacion, a los fines de su inscripcion:
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a) Instrumento puablico o privado con la transcripcion del acta de
asamblea que aprob6é el aumento y el registro de asistencia,
omitiendo aquellas resoluciones que no deban ser inscriptas en esa
oportunidad.  Tales instrumentos deberan presentarse con los
recaudos exigidos en el articulo 8°.

b) DOS (2) fotocopias de dicho instrumento, UNA (1) de ellas en
margen protocolar, certificadas por escribano publico.

C) Aviso publicado en el BOLETIN OFICIAL que corresponda.

V.3.4 Aumento de capital por suscripcion
ARTICULO 11.- Dentro de los DIEZ (10) dias de la finalizacion del

periodo de suscripcion la sociedad debera remitir:

a) Instrumento puablico o privado con la transcripciéon del acta de
asamblea que aprobé el aumento de capital y el registro de
asistencia, omitiendo aquellas resoluciones que no deban ser
inscriptas en esa oportunidad. Tales instrumentos deberan
presentarse con los recaudos exigidos en el articulo 8°.

b) DOS (2) fotocopias del instrumento indicado en el inciso
anterior, UNA (1) de ellas en margen protocolar, certificadas por
escribano publico.

C) Aviso publicado en el BOLETIN OFICIAL que corresponda.

d) Instrumento publico o privado, con iguales formalidades que las
referidas en el articulo 8°, que transcriba:

d.1)En su caso, el acta de directorio en que se decidié emitir las
acciones por delegacién de la asamblea.

d.2)El acta de directorio que declara el monto suscripto de la emisiéon
y el capital social a la fecha.

e) DOS (2) fotocopias del instrumento indicado en el inciso
anterior, UNA (1) de ellas en margen protocolar, certificadas por
escribano publico.

f) Certificacion, por contador publico independiente, del estado
del capital social y forma de integracion. Si la sociedad hace oferta
publica de sus acciones, no es necesaria la certificacién contable.

En caso de emisiones parciales resueltas por el directorio en funcién de la
delegacion efectuada por la asamblea, las emisiones posteriores requeriran
sélo la inscripcion de las pertinentes decisiones del directorio y del resto de
la documentacion en lo pertinente.

V.3.5 Aumento de capital por conversion de obligaciones
ARTICULO 12.- Dentro de los DIEZ (10) dias de:

a.l) Lafinalizacion de cada trimestre del ejercicio social o
a.2) Del cierre del periodo de conversion de las obligaciones,

debera acompafiarse:

b.1) Instrumento puablico o privado con transcripcion del acta de
directorio que declare el aumento de capital operado por la
conversion, las acciones emitidas y el capital social a la fecha. Tal
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instrumento deberd presentarse con los recaudos exigidos en el
articulo 8°.

b.2) DOS (2) fotocopias del instrumento mencionado en el inciso
anterior, UNA (1) de ellas en margen protocolar, certificadas por
escribano publico.

b.3) Aviso publicado en el BOLETIN OFICIAL que corresponda.

V.3.6 Inscripcién del aumento de capital y nuevas emisiones
ARTICULO 13.- Hasta que no se inscriba el aumento de capital en el

REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO no se autorizard la oferta

publica de nuevas emisiones de acciones.

V.4 INSCRIPCION DEL AVISO DE EMISION (ARTICULO 10, LEY N°
23.576)

ARTICULO 14.- Celebrada la asamblea o reunién del 6rgano de
administracion que resuelva una emision de obligaciones negociables,
las sociedades deberan presentar la documentacion a los fines de su
inscripcion:

a) Aviso publicado en el BOLETIN OFICIAL que corresponda o
instrumento publico o privado, con transcripcion del aviso publicado
en el BOLETIN OFICIAL con las especificaciones contenidas en el
articulo 10 de la Ley N° 23.576.

En el caso que el instrumento sea privado, debera estar
certificado por escribano pulblico. La certificacion notarial debera
mencionar que la copia es fiel a su original.

b) DOS (2) fotocopias de dicho instrumento, UNA (1) de ellas en
margen protocolar, certificadas por escribano publico.

C) Ejemplar del BOLETIN OFICIAL, cuando se hubiere
presentado transcripcion del aviso.

V.5 INSCRIPCION DE AUTORIDADES (ARTICULO 60, LEY N°
19.550)

ARTICULO 15.- Dentro de los DIEZ (10) dias de celebrada la
asamblea que designe los miembros integrantes del 6rgano de
administracion, las sociedades deberan presentar la siguiente
documentacion, a los fines de su inscripcion:

a) Instrumento publico o privado, en el cual se transcriba el acta
de asamblea que designo las autoridades y de la reunion del érgano
de administracion con la distribucién de los cargos, omitiendo aquellas
resoluciones que no deban ser inscriptas en esa oportunidad y
registro de asistencia.

En caso que el instrumento sea privado, debera estar
certificado por escribano publico. La certificacion notarial debera
mencionar que la copia es fiel a su original, indicandose el libro y
folios de donde haya sido extraida y los datos de rubricacion
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V.6

V.7

V.8

respectivos.

b) DOS (2) fotocopias de dicho instrumento, UNA (1) de ellas en
margen protocolar, certificadas por escribano publico.

c) Aviso publicado en el BOLETIN OFICIAL que corresponda.

INSCRIPCION DE LA SEDE SOCIAL (ARTICULO 11, LEY N°
19.550)

ARTICULO 16.- Dentro de los DIEZ (10) dias de fijada la sede social
por parte del 6rgano competente, las sociedades deberan presentar la
siguiente documentacién, a los fines de su inscripcion:

a) Instrumento publico o privado en el cual se transcriba el acta
del 6rgano que aprob6 el cambio de sede social, omitiendo aquellas
resoluciones que no deban ser inscriptas en esa oportunidad.

En caso que el instrumento sea privado, debera estar
certificado por escribano publico. La certificacion notarial debera
mencionar que la copia es fiel a su original, indicandose el libro y
folios de donde haya sido extraida y los datos de rubricacion
respectivos.

b) DOS (2) fotocopias de dicho instrumento, UNA (1) de ellas en
margen protocolar, certificadas por escribano publico.
C) Aviso publicado en el BOLETIN OFICIAL que corresponda.

OTRAS INSCRIPCIONES
ARTICULO 17.- En cualquier otro supuesto que en virtud de lo

dispuesto por la normativa legal vigente deban realizarse otros
tramites de inscripcién no previstos en forma expresa en el presente
Capitulo, la entidad debera acompafiar:

a) Instrumento puablico o privado en el cual se transcriba el
documento a ser inscripto, omitiendo aquellas resoluciones que no
deban ser inscriptas en esa oportunidad.

En caso que el instrumento sea privado, debera estar
certificado por escribano publico. La certificacion notarial debera
mencionar que la copia es fiel a su original, indicaAndose el libro y
folios de donde haya sido extraida y los datos de rubricacion
respectivos.

b) DOS (2) fotocopias de dicho instrumento, UNA (1) de ellas en
margen protocolar, certificadas por escribano publico.
C) Aviso publicado en el BOLETIN OFICIAL que corresponda.

COMPANIAS DE SEGUROS
ARTICULO 18.- Las sociedades sometidas a la fiscalizacion de la
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS DE LA NACION deberan -en
los plazos correspondientes- presentar ante ese Organismo la
documentacioén relativa a los aumentos de capital o reformas de

estatutos, acreditando tal circunstancia ante la Comision.
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V.9

IMPRESION DE LAMINAS

V.9.1 Plazo de presentacion de la solicitud - DELEGACION

ARTICULO 19.- Cuando en los titulos se decida reemplazar las firmas
autografas, por impresion que garantice su autenticidad, deberd
solicitarse la respectiva autorizacion dentro de los DOS (2) dias de la
fecha en que la entidad deba presentar las correspondientes
solicitudes de oferta publica.

La Gerencia de Emisoras tendra la facultad de autorizar a las
sociedades que asi lo soliciten, la impresion de laminas con firma
facsimilar. En todos los supuestos debera verificarse que se
encuentran debidamente satisfechos los requisitos para su
procedencial.

V.9.2 Supuesto en que no interviene la Sociedad del Estado Casa de Moneda

ARTICULO 20.- Para imprimir valores negociables sin que en ellos
figuren firmas autografas, en los casos en que no intervenga la
SOCIEDAD DEL ESTADO CASA DE MONEDA, las entidades se
sujetaran al siguiente procedimiento:

a) Presentaran la solicitud de autorizacion para proceder a la
impresion de titulos, con el detalle de la numeracién, clase, cantidad y
valores negociables que representara cada uno de ellos.

b) Deberan acompafiar nota del establecimiento grafico, donde
consten los detalles técnicos de la impresion, y las normas de control
y seguridad a implementar.

C) Cubiertos estos requisitos y una vez aprobada la impresion de
los titulos, la entidad interesada debera presentar:

c.1)Acta del 6rgano de fiscalizacion, especificando la vigilancia del
proceso de impresion de los titulos, el destino del papel asignado a
este, la cantidad de titulos impresos y su recepcién por parte de la
firma destinataria de la impresion, autenticada por escribano.

c.2)Actuacion notarial con el acta del momento en que la firma
impresora deja en custodia -en la emisora- las peliculas originales
empleadas para ejecutar las impresiones, firmando el representante
de la emisora y el escribano interviniente.

c.3)Constancia de la publicacibn de un resumen de la parte
dispositiva de la autorizacién emitida por la Comision, de acuerdo a lo
previsto por el articulo 14 de la Ley N° 19.550.

c.4)Nota de la emisora adjuntando facsimiles de los titulos

- { Comentado [c17]: Modificado por R.G 558
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autorizados por la Comision.

V.9.3 Supuesto en que interviene la Sociedad del Estado Casa de Moneda
ARTICULO 21.- Para imprimir titulos por la SOCIEDAD DEL ESTADO

CASA DE MONEDA, las entidades se sujetaran al siguiente
procedimiento:

a) La interesada presentara la solicitud de impresion de titulos,
indicando, en su caso, la cantidad de papel afiligranado a proveer a la
SOCIEDAD DEL ESTADO CASA DE MONEDA, con el detalle de la
numeracion, clase, cantidad y valores que representara cada uno de
ellos.

b) Una vez otorgada la autorizacion correspondiente por parte de
la Comision, el expediente sera girado a la SOCIEDAD DEL ESTADO
CASA DE MONEDA para que la sociedad conforme el presupuesto
formulado por ese Organismo.

c) En oportunidad de formalizarse la entrega del papel en blanco
se labrard un acta suscripta por representantes de la SOCIEDAD DEL
ESTADO CASA DE MONEDA, de la entidad interesada y del
establecimiento impresor.

d) Se presentaran a la SOCIEDAD DEL ESTADO CASA DE
MONEDA, los titulos ya impresos y se levantard un acta con
intervencion de los representantes a que se hace referencia en el
apartado anterior, en la que se conformard la cantidad de titulos y se
dejara constancia de la destruccion de las hojas inutilizadas, de la
devolucién a la SOCIEDAD DEL ESTADO CASA DE MONEDA, de
las sobrantes y de la entrega de las laminas a las solicitantes.

e) Las hojas o fracciones de las hojas sobrantes seran
depositadas para su guarda en la SOCIEDAD DEL ESTADO CASA
DE MONEDA por el término de CIENTO OCHENTA (180) dias
corridos a cuyo término, si la entidad solicitante no tuviera en tramite
una nueva solicitud de autorizacién para la impresion de titulos, se
procedera a su destruccion, labrandose el acta pertinente.

f) Los excedentes de titulos bien impresos devueltos a la
SOCIEDAD DEL ESTADO CASA DE MONEDA por la emisora, seran
guardados en custodia por un plazo de VEINTE (20) dias corridos, a
cuyo término se procedera a su destruccién, labrandose el acta
pertinente. Cuando -por destruccion parcial o cualquier otra situacion
gue haga aconsejable su reposicion- deba reponerse algun titulo
legalmente habilitado, la reposicion se efectuard dentro del plazo
establecido de VEINTE (20) dias corridos, por intermedio de la
SOCIEDAD DEL ESTADO CASA DE MONEDA contra la entrega del
instrumento anulado y la expresa autorizacion de la Comision.

9) Se agregard un facsimil de los titulos al expediente de la
entidad.

V.9.4 Supuesto del Articulo 212 de la Ley N° 19.550
ARTICULO 22.- A los efectos del articulo 212 de la Ley N° 19.550, en

caso que se decidiese prescindir de la sindicatura, la firma conjunta
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podra ser realizada por un director y un miembro del consejo de

vigilancia.

V.10 REGISTRACIONES CONTABLES. REGISTROS DE VALORES
NEGOCIABLES.

V.10.1 Reemplazo de libros contables por otros sistemas de registracion
LARTiCULO 23.- La solicitud de autorizacion para reemplazar los libros

contables por sistemas de registracién mecanicos o computarizados,
conforme el articulo 61 de la Ley N° 19.550, debera contener:

a) Descripcion del sistema propuesto, el que debera cumplir con
los siguientes requisitos:

a.1l)Permitir la individualizacion de las operaciones y de las
correspondientes cuentas deudoras y acreedoras.

a.2)Permitir la verificacion de los asientos contables con la
documentacion respaldatoria correspondiente.

a.3)Almacenar la informacion en papel, en un medio Optico u otro
medio de conservacion que se mantenga en condiciones aptas para
su visualizacion en pantalla y/o impresion en papel cuando fuera
requerido, tomando los recaudos que fueran necesarios para que
futuros cambios tecnolégicos no afecten la posibilidad de su
visualizacién o impresién en papel en cualquier momento.

b) Informe emitido por contador publico independiente sobre los
controles realizados al sistema y al medio de registracion a emplear.
Dicho informe comprenderd& como minimo el contralor del
funcionamiento, actividades, limites de tales sistemas, normas que se
aplicaran para la seguridad y resguardo de los datos y el
cumplimiento de los requisitos previstos en el inciso a).

C) Con posterioridad a la autorizacion el auditor debera incluir un
parrafo, en sus informes de auditoria de estados contables, sobre si
los sistemas de registros mantienen las condiciones de seguridad e
integridad en base a las cuales fueron autorizados.

Las modificaciones que se introduzcan al sistema deberan ser autorizadas

previamente. _ - /[ Comentado [CNV18]: Texto Modificado por R.G. 402

V.10.2 Informacién sobre el sistema
ARTICULO 24.- La descripcién del sistema propuesto debera

contener, como minimo, la siguiente informacion:

a) Detalle de los registros, medios, métodos y elementos
utilizados.

b) Un esquema descriptivo del fluir de las registraciones y del
procesamiento correspondiente a las informaciones contables.

C) Sistema de archivo de la documentacion justificativa
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respaldatoria.

d) Plan de cuentas, con su pertinente codificacién, si la hubiera.
e) Manual de cuentas o imputaciones contables, si existiera.

f) Centros de costos, si existieran.

V.10.3 Registro de valores negociables nominativos y escriturales
ARTICULO 25.- Los articulos precedentes seran aplicables en lo
pertinente, para la sustitucion del libro Registro de Acciones,
Obligaciones Negociables, u otros valores negociables, por sistemas

computarizados.

Vv.10.4 R[EGISTRO DE VALORES NEGOCIABLES POR MEDIOS
COMPUTARIZADOS. DELEGACION DE FACULTADES.

ARTICULO 26.- La Gerencia de Emisoras tendra facultad para autorizar
el llevado de los registros de valores negociables en forma
computarizada, velando por el cumplimiento de los requisitos previstos en
este Capitulol.

_ - { Comentado [c19]: Incorporado por R.G. 558
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V.11

ANEXO I:
MODELO DE SOLICITUD DE INSCRIPCION

Sefior Presidente de la

Comisiéon Nacional de Valores

Ref: Solicitud de

Tengo el agrado de dirigirme a ese Organismo, en mi
caracter de de la sociedad -
(indicar nombre  estatutario  inscripto), con domicilio en
(indicar sede social inscripta) a fin de
solicitarle (indicar la clase de
inscripcién o tramite), de acuerdo a lo resuelto por la asamblea
(indicar tipo de asamblea) celebrada el .

A los efectos indicados, se acompafia la documentacion
establecida en los articulos , del Capitulo de las
Normas de esa Comision (Indicar articulos que correspondan de acuerdo
al tipo de tramite) que se detalla en el cuadro siguiente:

Marcar con una
Documentacion acompariada “X” lo que

corresponda

Instrumento pulblico o privado en el cual se
transcriba el acta del 6rgano correspondiente,
omitiendo aquellas resoluciones que no deban ser
inscriptas en esta oportunidad.

Instrumento puablico o privado del registro de
asistencia —cuando corresponda-

DOS (2) fotocopias de los instrumentos
mencionados anteriormente, UNA (1) de ellas
en margen protocolar, certificadas por
escribano publico.

Aviso publicado en el BOLETIN OFICIAL que
corresponda

Informe de Contador, cuando corresponda

Formulario de la INSPECCION GENERAL DE
JUSTICIA (cuando corresponda).
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Observaciones: (Indicar cualquier aclaracion adicional):

Las personas autorizadas a efectuar presentaciones y
retirar originales de la documentacién inscripta son las siguientes:
, con domicilio en
teléfono: y fax:

Sin otro particular, saludo a Ud. atentamente.

Lugar y Fecha:

Firma del representante legal
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CAPITULO VI:

OFERTA PUBLICA PRIMARIA

VI.1

SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA
ARTICULO 1°.- La solicitud de autorizacién de oferta publica de

valores negociables sera presentada de acuerdo al modelo que se

indica en el Anexo | de este Capitulo.

No se dara curso -a los fines de su estudio y resolucién- a las solicitudes
gue no acomparien toda la informacion requerida en estas Normas.

VI.1.1 Sociedades con domicilio en jurisdicciéon ajena a la Ley N° 22.169

ARTICULO 2°.- Cuando la autoridad de fiscalizacion societaria de una
provincia no adherida al régimen de la Ley N° 22.169 observe
cualquiera de las decisiones adoptadas en virtud de lo dispuesto en
las Normas, las sociedades podran solicitar a la Comisién que dichas
decisiones se autoricen en funcibn de estados contables

confeccionados segun las normas del organismo local de control.

VI.1.2 Dias de nota

VI.2

ARTICULO 3°.- Con independencia del tipo de procedimiento por el
gue optaren las emisoras para la autorizacién de oferta publica, los
representantes de las emisoras deberan concurrir:

a) Los dias lunes, miércoles y viernes o
b) El dia habil inmediato siguiente si aquellos no lo fueren,

a tomar conocimiento del estado del trdmite, lo que se entenderéa notificado
automéaticamente los dias mencionados.

SOLICITUD DE INGRESO A LA OFERTA PUBLICA
ARTICULO 4°.- La presentacion de la solicitud de ingreso al régimen

de la oferta publica, implica el conocimiento y aceptacion de la
totalidad de las normas aplicables, las cuales en consecuencia

resultaran exigibles desde ese momento.

VI.2.1 Requisitos generales de la solicitud

ARTICULO 5°.- La solicitud de autorizacion de ingreso al régimen de
la oferta publica debera:

a) Ser suscripta por el representante legal de la emisora, quien
legalmente lo reemplace o mandatario con poder suficiente.

b) Indicar el objeto del pedido y

C) Contener la informacion que se indica en los articulos 6° a 10

81



Comisioén Nacional de Valores Texto * Afio 2001

del presente Capitulo.

ARTICULO 6°.- Antecedentes generales:

a) ldentificacion de la emisora.

a.l) Tipo societario.

a.2) Actividad principal.

a.3) Domicilio legal, sede social inscripta, sede de la administracion
y lugar donde se encuentran los libros de comercio 0 registros
contables.

a.4) Numeros de teléfono, telefacsimil y direccion de correo
electrénico.

b) Informacién societaria.

Datos de la inscripcién en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO
(o autoridad de contralor que correspondiere) de los instrumentos
constitutivos y estatuto o documento equivalente de la emisora, de
sus modificaciones, y de las reformas que se encuentren pendientes
de inscripcion.

c) Titularidad del capital.

c.1) Numero de accionistas o socios.

c.2) Nombre y domicilio de los accionistas 0 socios que posean mas
del CINCO POR CIENTO (5%) del capital social, en orden decreciente
de acuerdo con el porcentaje de participacion y detallando si
correspondiere, el tipo societario o equivalente funcional y la
nacionalidad. En el caso que las acciones estén bajo titularidad de
otras personas juridicas, la informacion debera permitir identificar al
propietario y/o beneficiario final de dichas tenencias. Los accionistas
constituidos o registrados actualmente en el extranjero, deberan
incluir la siguiente informacion:

Contrato o acto constitutivo y/o estatutos sociales y sus
modificaciones.

Cuando se trate de persona juridica que administre patrimonios de
terceros, debera presentar la documentaciébn que acredite la
constitucion del patrimonio administrado y aquella que permita

identificar a la totalidad de las partes que componen las relaciones
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creadas. Esta prevision sera aplicable en el caso que la
administracion de patrimonios de terceros sea realizada por una

persona fisica.

b. Némina de los miembros de los érganos de administracion y
fiscalizacion.
C. Composiciéon y monto del capital social y/o patrimonio con

indicacion detallada de titularidad accionaria final y/o participaciones.
d. Declaracion jurada de no encontrarse sujeta a restriccion o
prohibicién legal de realizar actividades en el lugar de constitucién o
registro, conforme su objeto social.
e. Declaracion jurada de poseer activos fijos en el lugar de
constitucion o registro de la sociedad o equivalente funcional tenedor
de las acciones y/o declaracion jurada de poseer titularidad de activos
no corrientes en otras sociedades.

En el supuesto de poseer activos fijos deberan identificarse los
bienes clasificados como tales.
f. Declaracion jurada de poseer capacidad legal para promover
acciones judiciales y concluir contratos u otros actos juridicos.
g. Estados financieros aprobados correspondientes a los tres
ultimos ejercicios de la sociedad, resultando de aplicacién, en lo
pertinente, las prescripciones de los articulos 7° y 8° del presente
Capitulo.
La documentacion indicada en este inciso debera presentarse
cumpliendo los requisitos de autenticacion legal en el pais de origen,
debiendo contar con apostilla correspondiente para el caso de
entidades constituidas y/o registradas en paises incorporados al
régimen del “Convencion de la Haya de 1961 sobre eliminacion del
requisito de la legalizacion de documentos publicos extranjeros” o
legalizada por el Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio y
Culto vy, si procediere, traducida a idioma nacional por traductor
publico matriculado, con su firma legalizada por colegio o entidad
profesional.
c.3) Composicion del capital social (suscripto, integrado, clases de

acciones, etc.).
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c.4) Descripcion de los derechos y preferencias que otorgan las
acciones.

d) Aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

d.1) Detalle de los aportantes que incluya el monto aportado en
moneda constante (conforme Anexo |, apartado XXII1.11.11, b) del
Capitulo XXIII “Régimen Informativo Periédico”) por cada uno de ellos,
su relacion con la sociedad (accionistas, proveedores, directores, etc.)
y en el caso de no revestir la calidad de accionistas, domicilio y
nacionalidad.

d.2) Caracteristicas de los aportes, condiciones de capitalizacion,
fechas de las resoluciones sociales aprobatorias y todos aquellos
otros requisitos pactados.

e) Informacién adicional.

e.1l) Descripcion de la emisora.

e.2) Fecha de cierre del ejercicio.

e.3) Grupo econdémico: Sociedades controlantes, controladas y
aquellas vinculadas en las cuales se tenga influencia significativa en
las decisiones: denominacién, domicilio, actividad principal,
participacion patrimonial, porcentaje de votos y, para las controlantes,
principales accionistas. En la consideracion de las relaciones
societarias descriptas deben tenerse en cuenta las participaciones
directas y/o indirectas por intermedio de otras personas fisicas o
juridicas.

e.4) Entidad o entidades autorreguladas en que se solicitara la

cotizacion

- { Comentado [C20]: Texto modificado por RG604

ARTICULO 7°- Antecedentes econémicos, financieros vy
patrimoniales:

a) Estados contables de la entidad, de los TRES (3) dltimos
ejercicios o desde su constitucion, si su antigliedad fuere menor, tal
como fueron presentados a la respectiva autoridad de contralor.

b) Si el Ultimo de los estados contables tuviera una antigiiedad
mayor a los CINCO (5) meses desde la fecha de presentacion de la
solicitud (en los términos del articulo 1°, segundo péarrafo, de este
Capitulo), la emisora debera presentar ademas estados contables
especiales confeccionados a una fecha cuya antigiedad no sea
mayor a los TRES (3) meses desde la fecha de presentaciéon de la
totalidad de la documentacion e informacién indicadas. En caso que
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se acredite habitualidad en la preparacion de estados contables por
periodos intermedios, se podra admitir la presentacion de los Ultimos
estados contables inmediatos anteriores.

Los estados contables especiales a que se refiere el parrafo
anterior deberan estar confeccionados de acuerdo con lo establecido
en las Normas. Sera optativa la presentacion de la informacion
comparativa.

ARTICULO 8°.- Se requerira que los estados contables especiales se

encuentren examinados por contador publico independiente conforme
las normas de auditoria exigidas para periodos anuales, salvo que se
acredite habitualidad en la preparacién de estados contables por
periodos intermedios con informes de revision limitada, en cuyo caso
se admitird su presentacion con dicho tipo de informe.

ARTICULO 9°.- Hechos significativos posteriores a la solicitud.

La emisora debera informar por escrito, inmediatamente de producido o
tomado conocimiento, en forma veraz y suficiente, todo hecho o situacion,
positivo 0 negativo, que por su importancia pudiera afectar:

a) El desenvolvimiento de los negocios de la emisora.

b) Sus estados contables.

C) La cotizacion u oferta de sus valores negociables.

ARTICULO 10°.- “Documentacién que la solicitante debera

acompafiar:

a) Copia de la resolucién del érgano societario que haya
dispuesto el ingreso de la entidad al régimen de la oferta publica y, en
su caso, la que haya decidido la emisién y sus condiciones.

b) UN (1) ejemplar del texto ordenado del estatuto social en
vigencia indicando, en su caso, las modificaciones estatutarias en
tramite de inscripcion.

C) Acreditar, con informe de contador publico independiente, que
la emisora es:

c.1)Una empresa en marcha y

c.2)Posee una organizacion administrativa que le permite atender
adecuadamente los deberes de informacion propios del régimen de
oferta publica, requisito que debe mantenerse durante su
permanencia en el régimen.

d) Fichas individuales de los integrantes de los 6rganos de
administracion y fiscalizacion, titulares y suplentes y gerentes de
primera linea de la entidad, de acuerdo con las especificaciones del
Anexo Il del Capitulo Ill “Directorio”.

e) El prospecto de emision de conformidad con el Capitulo VIII
“Prospecto” y toda otra informacién o documentacién que solicite la
Comision o, en su caso, la entidad autorregulada autorizada a otorgar
cotizacion.

f) Cuando se hubieran efectuado observaciones a los contratos o
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VI3

convenios acompafiados, las emisoras deberan presentar ante la
Comisioén un texto ordenado corregido de dicha documentacion.

Previo a la obtencion de la autorizacion definitiva de oferta publica, la
sociedad debera haber cumplimentado lo dispuesto en el inciso b) del
articulo 1° y articulo 3° y concordantes del Capitulo XXVI —
AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA- de estas
NORMAS,

ENTIDADES QUE COTIZAN
ARTICULO 11.- Las entidades que, ademas de encontrarse dentro del

régimen de la oferta publica o que soliciten su ingreso, coticen o
deseen cotizar sus valores negociables en una entidad autorregulada
gue hubiere suscripto con la Comisién un convenio al efecto, deberan
presentar ante estas entidades, simultdneamente con la iniciacion del
tramite de oferta publica ante la entidad autorregulada, las respectivas

solicitudes de cotizacion.

La emisora debera notificar en forma inmediata a la Comisién la o las
entidades autorreguladas ante las que ha efectuado la presentacion.

ARTICULO 12.- La entidad autorregulada debera examinar la solicitud
y documentacion acompafadas, elevandolas a la Comision con un
dictamen precalificatorio, pronunciandose respecto de:

a) Si -a juicio de la entidad autorregulada- la emisora cumple con
los requisitos sustanciales y formales establecidos en la Ley N°
17.811 y en las Normas, para su admision al régimen de la oferta
publica y/o emisién de valores negociables.

b) La decision de la entidad autorregulada, de acordar -en forma
automatica- cotizacion a los valores negociables comprendidos en la
solicitud, una vez otorgada la autorizacion de oferta publica respectiva
por la Comision.

ARTICULO 13.- El dictamen precalificatorio debera ser elevado por la

entidad autorregulada en el plazo que fijen los convenios de

autorregulacion.

Una vez recibido por la Comision el expediente iniciado y el dictamen
precalificatorio, si se estimare que resulta necesario que la entidad
autorregulada o la emisora presenten informacion adicional o cumplan con
otros requisitos, podra notificar dicho requerimiento dentro de los DIEZ (10)
dias.

ARTICULO 14.- Si dentro del plazo mencionado la Comisién:
a) No requiere informacién adicional.

b) Ni formula objeciones respecto del cumplimiento de los
requisitos aplicables,

el ingreso al régimen de la oferta publica o, en su caso, la oferta publica de
la emision quedara autorizada automaticamente en los términos de los

= { Comentado [cnv21]: Texto Modificado por R.G. 490

)
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articulos 19 y concordantes de la Ley N° 17.811.

También quedaréa autorizado el ingreso, o la emisién segun correspondiere,
si dentro de los DIEZ (10) dias posteriores a la presentacion de la
informacion adicional o requisitos exigidos por la Comisién, esta no hubiese
efectuado nuevas observaciones.

VI.3.1 Presentaciones anticipadas ante Bolsas de Comercio del Interior sin

V1.4

Mercado de Valores Adherido
ARTICULO 15.- Las bolsas de comercio del interior del pais sin

mercado de valores adherido, podran actuar como asesoras y
receptoras de las solicitudes de autorizacion que deseen efectuar ante
la Comision las entidades o personas domiciliadas en su esfera de

accioén o préximas a ellas.

En este caso, deberan respaldar su informe con opinién, en lo que es
materia de su competencia, de contador publico independiente.

ARTICULO 16.- Las solicitudes asi presentadas seran remitidas a la
Comision previo informe de la bolsa interviniente de que se
encuentran reunidos la totalidad de los requisitos establecidos en las
Normas.

ARTICULO 17.- La Comisién dara tratamiento diferenciado a toda
tramitacién asi iniciada e implementara un sistema fluido de
comunicaciones con las bolsas del interior respecto del avance de los

tramites recibidos.

SECCION PARA NUEVOS PROYECTOS
ARTICULO 18.- Las entidades autorreguladas autorizadas a cotizar

valores negociables podran crear secciones de cotizacion para
nuevos proyectos.

ARTICULO 19.- A los fines de la solicitud respectiva las emisoras
deberan:

a) Acompafiar la solicitud (Anexo |) y la documentacion exigida en
los articulos 5°, 6°, 9°y 10, en lo pertinente.

b) Suministrar los antecedentes empresariales de los accionistas
fundadores; si los accionistas fundadores fueran personas juridicas,
deberan acompafarse los estados contables correspondientes a los
TRES (3) ultimos ejercicios sociales, cuando hubieren transcurrido.

C) Adjuntar estudios de factibilidad técnica, financiera vy
econémica del proyecto, realizados por consultores profesionales
independientes especializados en la materia respectiva; si se cuenta
con financiacion bancaria, de proveedores o de otro tipo, se detallara,
con copia de los instrumentos que la acrediten; si el proyecto
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VI.5

VI.6

estuviese en marcha al tiempo de la solicitud, se indicara el estado de
avance técnico y financiero, las etapas faltantes para su conclusion y
los costos previstos; se indicaran los datos personales y antecedentes
profesionales de los responsables técnicos de la ejecucion del
proyecto; y toda otra informacion o antecedente que solicite la
Comision.

d) Una declaracion de la emisora y de sus accionistas
controlantes, comprometiéndose a efectuar uno o mas aumentos de
capital por suscripcion publica, cuyos fondos se destinaran a
desarrollar proyectos de inversién en actividades productoras de
bienes o servicios que justifiquen el ingreso al régimen.

SECCION TECNOLOGICA

ARTICULO 20.- A los fines de solicitar el ingreso al régimen de la
oferta publica o la oferta publica para posteriores aumentos de capital
por suscripcién publica, para cotizar en una entidad autorregulada en
cuyos reglamentos se prevea una seccion especial de cotizacion de
acciones emitidas por sociedades anodnimas locales o extranjeras
cuyas actividades consistan en la prestacion de servicios de comercio
electrénico, desarrollo o aplicaciones de tecnologia de
telecomunicaciones, informatica, Internet, biotecnologia, electronica,
fisica, quimica y otros rubros de ciencia y tecnologia similares, las
emisoras deberan:

a) Presentar la solicitud de oferta publica de acuerdo al modelo
que se indica en el Anexo Il de este Capitulo. La solicitud debera ser
suscripta por el representante legal de la emisora, quien legalmente lo
reemplace o mandatario con poder suficiente.

b) Adjuntar la siguiente informacién contable:

b.1)Ultimos estados contables anuales, tal como fueron presentados a
la respectiva autoridad de control.

b.2)Si hubiera transcurrido un semestre desde la fecha de cierre de
dichos estados contables, el informe trimestral previsto en el articulo
6°, inciso c) del Capitulo XXIII “Régimen Informativo Peri6dico”.

C) Prospecto de emision de conformidad con el Capitulo VIII
“Prospecto” y toda otra informacion o documentacion que solicite la
Comision o, en su caso, la entidad autorregulada autorizada a otorgar
cotizacion.

ADMISION CONDICIONAL
ARTICULO 21.- A opcion de la emisora -expresada en su solicitud- la
admision al régimen de la oferta publica podra estar subordinada a

determinado resultado de la primera oferta al publico de sus valores.

88



Comisioén Nacional de Valores Texto * Afio 2001

VL7

En tal supuesto, la oferta y sus aceptaciones se entenderan hechas
bajo condicidn resolutoria.

ARTICULO 22.- La Comision podra autorizar una solicitud
subordinandola:

a) Al cumplimiento de ciertas condiciones o
b) A la acreditacion de haber subsanado las observaciones
efectuadas a la documentacion presentada.

PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS

VI.7.1 Régimen ordinario. emision de valores representativos de deuda de

pequefas y medianas empresas (Decreto N° 1.087/93 Y decreto N°
319/08)

ARTICULO 23.- Las pequefias y medianas empresas que soliciten su
registro ante la Comision en los términos del Decreto N° 1.087/93 y
del Decreto N° 319/08, deberan acompafiar con la solicitud la
siguiente documentacion:

a) Copia de la resolucién del 6rgano que dispuso la emision y
colocacién por oferta publica de los valores negociables
representativos de deuda y sus condiciones.

b) Acreditacion de la inscripcién —en el REGISTRO PUBLICO DE
COMERCIO o en la autoridad de contralor que correspondiese- de los
instrumentos constitutivos, sede social y estatuto de la emisora, y de
sus modificaciones, acompafiando el texto ordenado vigente.

[c) Declaracion jurada respecto del encuadramiento como pequefia o

mediana empresa. Dicho instrumento mantendra su vigencia por el
plazo de VEINTICUATRO (24) meses a partir de su presentacion,
mientras no se altere la calificacion de la pequefia 0 mediana empresa

como tal

ARTICULO 24.- El régimen informativo comprende los siguientes
aspectos:

a) Para obtener la cotizacién de los valores negociables en los
términos del articulo 2° del Decreto N° 1.087/93 (texto segun Decreto
N° 319/08), la emisora debera presentar ante la entidad autorregulada
un prospecto de acuerdo con lo establecido en el reglamento de
cotizacion correspondiente de dicha entidad.

b) Las emisoras deberan cumplir con todos los requisitos que, en
materia de informaciébn y publicacién, les exija la entidad
autorregulada donde coticen los valores negociables en cuestion.
Asimismo deberan presentar toda otra informaciéon o documentacién
gue la respectiva entidad autorregulada les soliciten.

C) Inmediatamente después de obtenida la cotizacién, la emisora
debera presentar ante la Comision, a través de la AUTOPISTA DE LA

_ - { Comentado [AL22]: Texto modificado por RGN619
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INFORMACION FINANCIERA (AIF) creada por esta Comision:

c.1) Copia completa del prospecto aprobado por la correspondiente
entidad autorregulada.

c.2) Toda la documentacion presentada ante la entidad autorregulada,
en idénticos plazos.

c.3) La informacion detallada en el acceso “PYMESs” de la pagina web
de la Comisién en www.cnv.gov.ar

c.4) Toda otra informacién que la entidad autorregulada o la Comisién
le soliciten.

A los efectos del ingreso de la informacién por medio de la AlF, la sociedad
debera haber cumplimentado lo dispuesto en el inciso b) del articulo 1° y en
el articulo 3° y concordantes del Capitulo XXVI —AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA- de estas NORMAS.

ARTICULO 25.- Inversores Calificados. Los valores negociables
comprendidos en el régimen del Decreto N° 1.087/93 y del Decreto N°
319/08, soélo podran ser adquiridos por los inversores calificados que
se encuentren dentro de las siguientes categorias:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus
Entidades Autarquicas, Bancos y Entidades Financieras Oficiales,
Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de
Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por
acciones.

C) Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales,
asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.

d) Agentes de bolsa y agentes o sociedades adheridas a
entidades autorreguladas no bursétiles.

e) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un
patrimonio neto superior a PESOS SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

9) En el caso de las sociedades de personas, dicho patrimonio
neto minimo se eleva a PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL ($
1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el exterior y personas fisicas
con domicilio real fuera del pais.

i) Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

No se exigira el patrimonio neto minimo fijado en los incisos f) y g) en los
supuestos de emisiones garantizadas en un SETENTA Y CINCO POR
CIENTO (75%), como minimo, por una Sociedad de Garantia Reciproca o
institucion que relna las condiciones establecidas por el BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA para las entidades inscriptas en el
Registro de Sociedades de Garantia Reciproca, o se trate de emisiones
efectuadas por sociedades que ya cotizan sus acciones en la entidad
autorregulada donde se vayan a inscribir los valores negociables
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representativos dedeuda)
ARTICULO 26.- Los intermediarios autorizados a intervenir en la

_ — { comentado [cNV23]:  Texto Modificado por RG. 579 |

oferta publica de valores negociables que actien como tales en las
respectivas operaciones de compraventa, deberan verificar que la
parte compradora relina los requisitos previstos en estas NORMAS.
ARTICULO 27.- Los compradores deberan dejar constancia ante los
respectivos intermediarios que:

a) Los valores negociables en cuestién son adquiridos sobre la
base del prospecto de emisiéon que han recibido, y

b) La decision de inversion ha sido adoptada en forma
independiente.

ARTICULO 28.- Actuaciéon de las entidades autorreguladas. Las

entidades autorreguladas en cuyo ambito se habran de colocar y
negociar los valores negociables emitidos por pequefias y medianas
empresas deberan (conforme lo dispuesto en el articulo 6° del
Decreto N° 1.087/93) dictar las reglamentaciones necesarias para un
adecuado control de legalidad de la oferta puablica primaria y
secundaria, incluyendo en las mismas, previsiones referidas al
cumplimiento del plan de afectacion de fondos presentado por las
emisoras en el caso de valores negociables representativos de deuda.
Asimismo, las entidades autorreguladas deberan contemplar en sus
reglamentos, la forma y los plazos en los cuales informaran a este
Organismo el resultado de ese control.

ARTICULO 29.- Las emisoras comprendidas en el régimen del
Decreto N° 1.087/93, texto modificado por el Decreto N° 319/08, no

necesitaran constituir un érgano colegiado de fiscalizacion.

VI.7.1.1 REGIMEN ORDINARIO. EMISION DE ACCIONES POR PEQUENAS Y
MEDIANAS EMPRESAS

ARTICULO 30.- Las sociedades anonimas que califiguen como
pequefias y medianas empresas podran solicitar su registro ante la
Comision para colocar y negociar sus acciones en el ambito de las
entidades autorreguladas, a través de intermediarios acreditados ante
ellas.

ARTICULO 31.- El registro otorgado por la Comision implicara la
autorizacion automatica para hacer oferta publica de las acciones

representativas de su capital, en tanto no se altere su calificacion

91



Comisioén Nacional de Valores Texto * Afio 2001

como pequefias y medianas empresas.

ARTICULO 32.- Para su registro, las pequefias y medianas empresas
deberan acompafiar con la correspondiente solicitud la siguiente
documentacion:

a) Copia de las resoluciones de los érganos sociales que dispusieron
el ingreso de la sociedad al régimen y la negociacién de las acciones
mediante oferta publica.

b) Copia de los instrumentos constitutivos y estatutos con sus
modificaciones, adecuados a las previsiones legales y reglamentarias;
con constancia de la inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE
COMERCIO, acompafiando el texto ordenado vigente.

c) Declaracion jurada respecto del encuadramiento como pequefia o

mediana empresa.

Las emisoras con sede social inscripta en jurisdicciéon de la Ciudad
Autébnoma de Buenos Aires o en provincias adheridas a la Ley N° 22.169
guedan sujetas a la fiscalizacién societaria que establece la mencionada ley.

ARTICULO 33.- El régimen informativo comprende los siguientes
aspectos:

a) Para obtener la cotizacion de las acciones la emisora debera
presentar ante la entidad autorregulada un prospecto de acuerdo con
lo establecido en el reglamento de cotizacion correspondiente de
dicha entidad.

b) Las emisoras deberan cumplir con todos los requisitos que, en
materia de informacion y publicacion, les exija la entidad
autorregulada donde coticen los valores negociables en cuestién.
Asimismo deberan presentar toda otra informacién o documentacion
gue la respectiva entidad autorregulada le solicite.

c) Inmediatamente después de obtenida la cotizacién, la emisora
debera presentar ante la Comision, a través de la AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA (AIF) creada por esta Comision:

c.1) Copia completa del prospecto aprobado por la correspondiente
entidad autorregulada.

c.2) Toda la documentacion presentada ante la entidad autorregulada,
en idénticos plazos.

c.3) La informacion requerida en el articulo 5° del Capitulo XXIlI
“Régimen Informativo Periédico”, con excepciéon de los informes de
auditor externo, en el caso de la documentacion indicada en el
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apartado b) y de lo dispuesto en el apartado c).

c.4) La informacion detallada en el acceso “PYMES” de la pagina web
de la Comision en www.cnv.gov.ar.

c.5) Toda otra informacién que la entidad autorregulada o la Comisién
soliciten.

A los efectos del ingreso de la informaciéon por medio de la AlF, la

sociedad debera haber cumplimentado lo dispuesto en el inciso b) del
articulo 1° y articulo 3° y concordantes del Capitulo XXVI -
AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA- de estas
NORMAS.

ARTICULO 34.- Las acciones de las pequefias y medianas empresas
qgue se oferten publicamente de acuerdo al presente procedimiento
especial, Unicamente podran ser adquiridas por los inversores
calificados enumerados en el articulo 25 de este Capitulo. Los
intermediarios autorizados deberdn observar lo establecido en el
articulo 26 y verificar el cumplimiento efectivo de las exigencias
contempladas en el articulo 27 del presente Capitulo.

ARTICULO 35.- Las entidades autorreguladas en cuyo ambito se
cologuen y negocien las emisiones comprendidas en el presente
régimen, como previo a su intervencion, deberan dictar las
reglamentaciones requeridas por el articulo 28, adaptadas al actual

supuesto.

VI.7.2 Régimen especial. Emision de deuda o capital por pequefas y

medianas empresas] _ - { Comentado [cnv26]: Texto Incorporado por R.G. 506

ARTICULO 36.- Establécese que seran consideradas PEQUENAS Y
MEDIANAS EMPRESAS (PYMES) al solo efecto del acceso al
mercado de capitales mediante la emisién de acciones y/o valores
negociables representativos de deuda, aquellas empresas que
registren hasta el siguiente méaximo de las ventas totales anuales,
excluido el Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto Interno que
pudiera corresponder, expresado en PESOS ($), detallados en el
cuadro que obra a continuacion.

Se entendera por valor de las ventas totales anuales, el valor que
surja del promedio de los dltimos TRES (3) afios a partir del dltimo

balance inclusive o informacion contable equivalente adecuadamente
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documentada.

En los casos de empresas cuya antigiedad sea menor que la
requerida para el célculo establecido en el parrafo anterior, se
considerara el promedio proporcional de ventas anuales verificado

desde su puesta en marcha.

Sector Agropecuario Industria y Comercio Servicios Construccion
Mineria

Tamafio

Pequefia 8.200.000 20.600.000 28.000.000 8.600.000 9.600.000

Empresa

Mediana 48.200.000 164.400.000 223.800.000 56.600.000 75.400.000

Empresa

El VEINTE POR CIENTO (20%) o mas del capital y/o de los derechos
politicos de las entidades incluidas en el cuadro precedente no
deberan pertenecer a otras entidades que no encuadren en las
definiciones legales de PYMES.

Las PYMES incluidas que soliciten su registro ante la Comision

deberan a tal efecto cumplimentar con lo dispuesto en los articulos 23

6 32 del presente Capl’tulo segl’m corresponda.] - { Comentado [C24]: Texto modificado por R.G. 582

ARTICULO 37.- Las entidades incluidas en la nueva definicién de
PYMES que soliciten la oferta publica de acciones y/o valores
negociables representativos de deuda, no podran utilizar
simultaneamente programas de subsidios especificos u otras ventajas
destinadas a las entidades encuadradas en la primera definicion de
PYMES acordada por la autoridad de aplicacion especifica.
ARTICULO 38.- Los valores negociables emitidos por las PYMES
encuadradas en los articulos 36 y 37 del presente Capitulo, so6lo
podran ser adquiridos por los inversores calificados que se
encuentren dentro de las categorias determinadas en el articulo 25
del presente Capitulo.

ARTICULO 39.- La Comision registrara a las emisoras que se acojan

a los regimenes precedentes al sélo efecto estadistico. _ — { comentado [cNV25]: Texto Modificado por R.G. 527

V1.8 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES A
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VL9

COLOCAR POR SUSCRIPCION
%RTiCULO 40.- La solicitud de oferta publica por emisién de acciones
a colocar por suscripcion, debera ser presentada ante la Comision,
dentro de los DIEZ (10) dias de celebrada:

a) La asamblea que decidi6 la emision o

b) En su caso, la reunién de directorio cuando la decision de
emitir fue delegada en este 6rgano.

A tal fin se debera acompafiar:

c) Acta de la asamblea en la que constara:

c.1)Objeto de la emision.

c.2)Monto que se capitaliza.

c.3)Porcentaje que representa sobre el capital nominal accionario.
c.4)Caracteristicas de las acciones a emitir.

c.5)Fecha desde la cual gozan de derecho a dividendos y otras
acreencias.

c.6) Categoria de acciones a las que corresponde el derecho.

c.7)Destino que se dara a los fondos. La memoria anual del directorio
debera justificar la eventual aplicacion de dichos fondos a un destino
distinto al anunciado, excepto cuando éstos ya hubiesen ingresado al
patrimonio de la entidad por provenir de aportes irrevocables a cuenta
de futuras emisiones o de deudas de la emisora y sin perjuicio de lo
dispuesto por los articulos 2° y 4° del Capitulo XXXIV.

d) Acta de la reunion de directorio donde se resuelve la emision,
en su caso.

e) UN (1) ejemplar del prospecto.

f) UN (1) facsimil del titulo a emitir, en su caso.

SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA POR CAPITALIZACION DE
DIVIDENDOS, AJUSTES, RESERVAS Y OTROS CONCEPTOS
SIMILARES

ARTICULO 41.- La solicitud de oferta pblica por emisién de acciones
a entregar por capitalizacion de dividendos, ajustes contables,
reservas y otros conceptos similares debera ajustarse al
procedimiento previsto en los articulos 46 y concordantes y
acompafarse el formulario indicado en el Anexo Il del presente
Capitulo.

ARTICULO 42.- En los casos de emision de acciones por

_ - { Comentado [cnv27]: Texto Modificado por R.G. 466
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capitalizacién de la cuenta ajuste integral del capital social no sera
aplicable lo dispuesto en el segundo péarrafo del articulo 216 de la Ley
N° 19.550.

La excepcion sefialada solo sera admitida siempre y cuando se mantenga
después de la emision la proporcién de acciones de voto privilegiado.

VI.9.1 Delegacion en el directorio de la capitalizacion de la cuenta ajuste

VI.10

integral del capital
ARTICULO 43.- La asamblea de accionistas de las emisoras con

oferta publica de sus acciones, podra delegar en el directorio de la
sociedad y con las limitaciones que determine, la facultad de disponer
la capitalizacién de la cuenta ajuste integral del capital social y la
consiguiente emision de acciones liberadas, cuando el saldo de dicha
cuenta surja de estados contables por periodos intermedios
aprobados por el directorio, con informe de la comision fiscalizadora o
consejo de vigilancia y del auditor externo. La delegacion tendra
vigencia maxima de UN (1) afio y hasta un maximo de CUATRO (4)
emisiones.

ARTICULO 44.- A los efectos de obtener la autorizacién de oferta
publica de las acciones asi emitidas, las entidades deberan presentar:

a) Copia del acta de la asamblea que efectué la delegacion.
b) Copia del acta de la reunién de directorio que dispuso el monto
de la capitalizacion, la que debera contener:

b.1)Fundamentos que aconsejan la decisién de aumentar el capital
social.

b.2)Monto.

b.3)Valor nominal de las acciones a emitir, clase y caracteristicas.
Monto del capital con derecho a participar en la emision.

b.4)Porcentaje que representa el aumento sobre el capital social, al
cual se hace referencia en el apartado anterior.

b.5)Fecha a partir de la cual gozaran de derecho a dividendos y otras
acreencias.

ARTICULO 45.- En ningln caso, como resultado de la capitalizacion,

el saldo de la cuenta ajuste integral del capital podra quedar negativo.

PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACION AUTOMATICA DE
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OFERTA PUBLICA
ARTICULO 46.- Las emisoras que se encuentran en el régimen de la
oferta publica podran requerir la autorizacion de oferta publica de:

a.1) Acciones a colocar por suscripcion y
a.2) Valores representativos de deuda,

mediante el procedimiento de autorizacion automatica.
ARTICULO 47.- Con una anticipacién de DIEZ (10) dias a la fecha en

gue sera adoptada la decision definitiva por el érgano social
correspondiente, deberan acompafiar -segin el caso- la

documentacién indicada en los Anexos V 6 VI del presente Capitulo.

Dentro de los DIEZ (10) dias de celebrada la asamblea respectiva, debera
acompafiarse el resto de la documentacion sefialada en los mencionados
Anexos.

En el caso de emisiones de valores representativos de deuda, deberan
asimismo presentar, cuando corresponda, la(s) calificacién(es) de riesgo
prevista(s) en el Decreto N° 656/92.

ARTICULO 48.- La Comision debera formular las observaciones que
pueda merecer la presentacién, dentro de los CINCO (5) dias cuando
se trate de acciones liberadas o DIEZ (10) dias cuando se trate de
acciones a colocar por suscripcion o valores representativos de
deuda, a contar de la presentacién mencionada en el articulo anterior.
ARTICULO 49.- En caso de resultar modificada la presentacién inicial

se adicionara el plazo previsto en el parrafo segundo.

Las emisoras deberan contestar las observaciones dentro de los CINCO (5)
dias de notificadas, término que podra ser prorrogado a pedido de la
emisora, por un lapso similar.

Si no existieran nuevas observaciones, la emision quedard autorizada
automaticamente en los términos del articulo 19 de la Ley N° 17.811.
ARTICULO 50.- La autorizacién no requerira resolucion expresa del

Directorio de la Comisién.

A fin de dejar constancia de ello la Gerencia de Emisoras, o quien al efecto
designare la Comision, extendera un certificado dentro de los DOS (2) dias
siguientes a la fecha de vencimiento de los plazos.

ARTICULO 51.- Cuando:
a) La emisora no cumpla satisfactoria y oportunamente los
requerimientos formulados, segln lo indicado en los articulos

anteriores o
b) La Comision efectuare nuevas objeciones,

no resultara de aplicacion el procedimiento de autorizacién automatica.
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VI.11

ARTICULO 52.- En todos los casos el Directorio de la Comisidn, con
caracter discrecional, podra disponer que la solicitud tramite por el
procedimiento ordinario.

ARTICULO 53.- Las emisiones asi autorizadas se registraran en la
Comision, la que lo comunicara a las entidades autorreguladas donde
coticen los valores negociables de las emisoras. La comunicacién
efectuada surtira pleno efecto a los fines del articulo 32 de la Ley N°
17.811.

SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES Y OTROS VALORES REPRESENTATIVOS DE
DEUDA

ARTICULO 54.- La solicitud de oferta puablica de obligaciones
negociables y otros valores representativos de deuda debera estar
acompafada de:

a) Copia del acta de la asamblea y, en su caso, copia del acta de
la reunion del 6rgano de administracion que resolvio la emision.

b) Prospecto confeccionado de acuerdo al Capitulo VIII
“Prospecto” de las Normas.

C) UN (1) facsimil del titulo a emitir, en su caso.

d) El documento que acredite la constitucion de las garantias
especiales de la emision o los avales otorgados.

e) Plan de afectacion de los fondos provenientes de la colocacion
de la emision.

f) Convenio de colocacién en firme, en su caso.

s)] Convenio con el fiduciario, en el caso del articulo 13 de la Ley
N° 23.576.

h) Acreditacion, en su caso, de la(s) calificacion(es) de riesgo.

i) Informe de contador publico independiente en relaciéon con lo
dispuesto por el articulo 37 de la Ley N° 23.576.

VI.11.1 Acreditacion del plan de afectacion de fondos

%RTI’CULO 55.- De acuerdo a lo previsto en el articulo 36 de la Ley N°
23.576, la entidad debera informar a esta Comisiéon dentro de los
DIEZ (10) dias de su aplicacion, el cumplimiento del plan de
afectacion de fondos comprometido mediante declaracién jurada del
6rgano de administracion.

Si el cumplimiento del destino se desarrollara en etapas, debera
presentarse declaracién jurada dentro de los DIEZ (10) dias de
finalizada cada una de ellas.

En cada oportunidad, debera acompafiar un informe especial emitido
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VI.12

por contador publico independiente, con su firma certificada por el
Consejo Profesional de la jurisdiccion correspondiente, en el que el
profesional manifieste haber constatado el debido cumplimiento del
plan de afectacién de fondos comprometido]
ARTICULO 56.- En los casos de refinanciacion de deudas
empresarias, los beneficios impositivos de las obligaciones
negociables colocadas originalmente por oferta publica, s6lo seran
extendidos a la nueva emision que se ofrezca en canje, en la medida
en que sus suscriptores revistan el caracter de tenedores de las

obligaciones negociables objeto de canje

ICOLOCACION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y
VALORES FIDUCIARIOS

ARTICULO 57.- La colocaciéon primaria de valores negociables con
oferta publica otorgada por la Comision, debera efectuarse mediante
subasta o licitacion publica abierta llevada a cabo a través de un
sistema informético presentado por una entidad autorregulada -bajo
su responsabilidad- ante la Comision para su previa aprobacion.

A estos efectos, se debera presentar la siguiente documentacion y
cumplir los siguientes recaudos minimos:

a) DOCUMENTACION DEL SISTEMA:

a.l.) Arquitectura del sistema informatico.

a.2) Carpetas del sistema y de los subsistemas asociados incluyendo
Manual de Operaciones.

a.3) Dictamen de Auditor externo respecto a la inalterabilidad de la
informacion registrada, la seguridad del sistema, los procedimientos
de BackUp y Contingencia, y los aspectos funcionales mencionados
en el inciso b) de este articulo.

b) FUNCIONALIDADES y RECAUDOS. Respecto de la
funcionalidad del sistema, la misma deberé incluir:

b.1) Procedimiento para el acceso al sistema por parte de todos los
mercados y bolsas de comercio sin mercados de valores adherido
autorizadas por esta Comision.

b.2) Procedimientos para la difusién de las colocaciones primarias que

se efectlien a través del sistema.

_ - { Comentado [cnv28]: Texto Modificado por R.G. 470

_ - { Comentado [cnv29]: Texto Incorporado por R.G. 470
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b.3) Detalle de la informacion que debera publicarse de las ofertas
gue se registren, debiendo contener como minimo: fecha, hora,
minuto y segundo en que fueron registradas, cantidad de valores
negociables ofertados, limite de precio o rendimiento o tasa de
interés, segun corresponda, en caso de que fuese necesario
expresarlo, y cualquier otro dato que resulte relevante para la subasta
o licitacion publica.

b.4) Procedimiento para el ingreso de ofertas, el que debera ser
parametrizable en funcién de las caracteristicas del valor negociable a
subastar o licitar, y contemplar

como regla general que las ofertas son en firme y vinculantes. Sélo
como excepcion el sistema podra contemplar la admisiéon de ofertas
no vinculantes hasta un limite de tiempo predeterminado previo al
cierre de la licitacion, en caso que asi lo establecieran los prospectos,
donde deberan estar detalladas las reglas de juego que se aplicaran
ante este supuesto excepcional

b.5) Descripcion del procedimiento para la asignacion de las ofertas,
el que deber4d comprender la asignacion parcial de las ofertas
utilizando el principio de proporcionalidad, prorrateo, o férmulas de
ponderacion para la asignacion de los valores negociables prevista en
el Prospecto y que no excluyan ninguna oferta, en los supuestos en
gue los clientes presenten ofertas de suscripcion de valores
negociables de igual precio (u otra variable financiera) y cuyo monto
supere aquél pendiente de adjudicar.

b.6) Procedimiento para la publicacién del resultado de la subasta o
licitacién publica el mismo dia de cierre, la que debera contener como
minimo el monto ofertado total, el precio y/o tasa de corte y el monto
colocado final.

) REGIMEN INFORMATIVO. Una vez obtenida la autorizacion, la
entidad autorregulada deberéa presentar:

c.1) Anualmente, auditoria externa de sistemas, la que comprendera
(como minimo) el contralor de funcionamiento, seguridad y
continuidad del servicio.

c.2) Con una antelacion minima de TREINTA (30) dias (habiles
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bursatiles) a su implementacion, detalle de las modificaciones
efectuadas, acompafiando toda informacion que resulte relevante,
para su previa aprobacion por parte de esta Comision.

c.3) En forma inmediata, todo hecho no habitual y que por su
importancia pueda afectar la prestacion de sus servicios.

ARTICULO 58.- En el proceso de colocacién primaria de valores
negociables, se deberan cumplir las siguientes pautas minimas:

a) Publicar el Prospecto en su version definitiva, y toda otra
documentacién complementaria exigida por las Normas para el tipo
de valor negociable que se trate.

b) Efectuar la invitacion a ofertar por medios de difusiéon publica,
incluyendo la utilizacion de los procedimientos de difusion del sistema
desarrollados conforme inciso b.2) del articulo anterior, por un plazo
minimo de CUATRO (4) dias habiles bursatiles con anterioridad a la
fecha de inicio de la subasta o licitacion publica, informando como
minimo:

b.1) Tipo de instrumento.

b.2) Monto o cantidad ofertada indicando si se trata de un importe
fijo o rango con un minimo y maximo.

b.3) Unidad minima de negociacién del instrumento.

b.4) Precio (especificando si se trata de uno fijo o un rango con un
minimo y maximo) y multiplos.

b.5) Moneda de denominacion.

b.6) Tasa de interés u otra remuneracién (especificando si se trata
de un valor fijo o un rango con un minimo y maximo) y multiplos.

b.7) Plazo.

b.8) Amortizacion.

b.9) Negociacion.

b.10) Comisién de colocacion.

b.11) Detalle de las siguientes fechas y horarios:

b.11.1) De inicio de la subasta o licitacion.

b.11.2).Limite de recepcion de ofertas.

b.11.3) Limite para retirar las ofertas, de corresponder.

b.11.4) Limite a partir del cual se consideran las ofertas existentes
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como vinculantes, de corresponder.

b.11.5) De liquidacion.

b.12) Definicién de las variables, que podran incluir:

b.12.1) Precio, tasa de interés, rendimiento u otra variable fija y
determinada, detallando las reglas de prorrateo si las ofertas
excedieran el monto licitado.

b.12.2) Por competencia de precio, tasa de interés, rendimiento u otra
variable, y la forma de prorrateo de las ofertas al valor de corte, si
fuera necesario.

c) Para el caso de aplicar el sistema de adjudicacion detallado en
el apartado b.12.2 -excepto que los valores negociables a colocar
estén alcanzados por el articulo 25 del Capitulo VI de las Normas- se
debera implementar un tramo no competitivo; cuya adjudicacién no
podrd superar el CINCUENTA POR CIENTO (50%) del total
adjudicado.

d) La licitacién publica podra ser, a eleccién del emisor, ciega — de
“ofertas selladas” - o abierta, de ofertas conocidas a medida que van
ingresando por intermedio del mismo sistema de licitacion.

e) Vencido el plazo de subasta o licitacion puablica, no podran
modificarse ofertas ingresadas ni podran ingresarse nuevas.
ARTICULO 59.- En la liquidacién de las operaciones en moneda
nacional se deberan contemplar las disposiciones del Capitulo XXII de
las Normas referidas a ingreso y egreso de fondos.

Si la oferta para la colocacion es efectuada en los términos de la Ley
N° 17.811 se considerara publica, sin perjuicio de la denominacion
otorgada por la legislacién extranjera.

Para el supuesto de suscripcion por parte de inversores domiciliados
en el exterior, el depédsito de los fondos deberd efectuarse en
entidades financieras de la Republica o del exterior autorizadas para
funcionar como tales por la respectiva autoridad de control y
debidamente indicadas en el Prospecto de emision.

ARTICULO 60.- La celebracion de un contrato de colocacion
(underwriting) resulta valida a los fines de considerar cumplimentado

el requisito de la oferta publica impuesto por los articulos 36 de la Ley
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N° 23.576 y 83 ultimo parrafo de la Ley N° 24.441, siempre que el
colocador utilice el mecanismo de colocacion primaria reglamentado
en los articulos 57 a 59 del presente Capitulo para la venta de los
valores negociables adquiridos en el marco del contrato citado.

El colocador debera acreditar a la entidad emisora la colocacion de
los valores negociables mediante la subasta o licitacion publica
reglamentada en los articulos 57 a 59 del presente Capitulo., y la
emisora debera conservar dicha documentacion para la procedencia
de los beneficios impositivos previstos legalmente.

La emisora debera exigirle al colocador una nota que acredite
especialidad, profesionalismo y habitualidad en el desempefio de la
actividad, la que debera conservar con el informe de la gestion.
ARTICULO 61.- Las emisiones de valores negociables deberan prever
un monto minimo de suscripcion que no debera superar los PESOS
DIEZ MIL ($10.000.-) o su equivalente en otras monedas, salvo que
sea de aplicacién el régimen previsto por el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (Com. A N° 3046, modificatorias y

complementarias). L - /[Comentado [C30]: Texto Modificado por R.G. 597

VI.13 PROGRAMAS GLOBALES DE EMISION
ARTICULO 62.- Las entidades que se encuentran en el régimen de la

oferta publica podran solicitar a la Comisiéon la autorizacion de

programas globales para emitir valores representativos de deuda

mediante el procedimiento previsto en los articulos 65 a 81.L _ = /{Comentado [cnv31]: Texto Modificado como consecuencia
”””” - de laR.G. 470

ARTICULO 63.- Las entidades no autorizadas por la Comisién a hacer
oferta publica de sus valores negociables deberan, ademas, solicitar
su ingreso al régimen de la oferta publica de acuerdo con el
procedimiento establecido en los articulos 5° y concordantes.
ARTICULO 64.- Descripcién del programa global. Los valores
representativos de deuda que obtengan la autorizacién de oferta
publica de la Comision, podran ser emitidos en una Unica serie y/o
clase o en distintas series y/o clases, dentro del monto méaximo
comprendido en la autorizacion.

ARTICULO 65.- La autorizacién del programa global podra solicitarse

con o sin la posibilidad de emitir el monto amortizado.
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El monto de todas las series y/o clases en circulacion de valores
negociables emitidos bajo el programa global no podra exceder en ningin
caso el monto maximo autorizado.

VI.13.1 Procedimiento de autorizacion de los programas

VI.13.1.1 SOLICITUD
ARTICULO 66.- Las emisoras que soliciten autorizacion de oferta

publica de un programa global deberan presentar la informacion y
documentacién prevista por los articulos 54 y concordantes o, en su

caso, la requerida por los articulos 46 y concordantes.

En caso de tratarse de una emision de valores representativos de deuda que
no requiera aprobacion de la asamblea de accionistas u 6rgano equivalente,
las disposiciones aplicables a las decisiones de estos 6rganos seran
aplicables a las del 6rgano que resulte competente para resolver la emision.

ARTICULO 67.- Asimismo, las emisoras deberan acompariar:

a) Informe de contador publico independiente, con opinién en lo
gue es materia de su competencia, sobre si la informacion brindada
de acuerdo con los articulos 5° a 10, 60 y el presente, corresponde,
en lo aplicable, a las constancias existentes en los libros rubricados,
registros contables y demdas documentacion respaldatoria de la
emisora.

b) Informe de abogado con opinion, en lo que es materia de su
competencia, acerca de si:

b.1)La informacion presentada de acuerdo con los articulos 5°, 6°, 9°,
10, 60 y el presente, cumple con lo dispuesto por las Normas.

b.2)Los valores representativos de deuda otorgan a sus tenedores la
via ejecutiva de acuerdo con las leyes aplicables.

b.3)En caso de tratarse de obligaciones negociables, si la solicitud
cumple con las exigencias de la Ley N° 23.576.

C) Acreditacion, en su caso, de la(s) calificacion(es) de riesgo.
VI.13.2 Caracteristicas de los valores negociables

VI.13.2.1 PLAZO
%RTiCULO 68.- En todos los casos, los valores negociables deberan

emitirse con un plazo de amortizacién no inferior a SIETE (7) dias| - -{ Comentado [cNV32]: Texto Modificado por R.G. 399

VI.13.22  EJECUCION
ARTICULO 69.- Los valores negociables deberan otorgar a sus

tenedores la posibilidad de recurrir -en caso de incumplimiento de la

emisora- a la via ejecutiva de acuerdo con lo dispuesto al respecto por
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las leyes y regulaciones aplicables.

VI.13.2.3 SERIES Y CLASES
ARTICULO 70.- La autorizacion del programa global podra contemplar
la emisién de valores negociables en diferentes series y/o clases,
denominadas en una o mas monedas, a tasa fija, flotante o a
descuento o bajo otras modalidades que las emisoras libremente
establezcan.
ARTICULO 71.- Se entendera que las emisiones de series y/o clases
sucesivas parciales estdn comprendidas en la autorizacion del
programa global otorgada por la Comisién cuando:

a) Se trate de valores negociables de la misma naturaleza de los
autorizados y

b) Los plazos de vencimiento y tasa de interés aplicables se
encuentren dentro de los limites fijados en la decisién societaria
correspondiente.

VI.13.2.4  COMPUTO DEL MONTO MAXIMO
ARTICULO 72.- El monto méximo por el cual se solicita la pertinente

autorizacion debera expresarse en una Gnica moneda.

a) Cuando se prevea la emision de clases y/o series en diferentes
monedas, a los efectos de la determinacién del monto en circulacién a
la fecha de emision, se debera especificar en la solicitud y en el
prospecto, la férmula o el procedimiento a utilizar para la
determinacién de las equivalencias entre las diferentes monedas en
las que las mismas pueden ser emitidas y la moneda en la cual el
monto maximo del programa global se encuentra expresado.

b) Se entendera que no se ha excedido el monto maximo
autorizado cuando, habiéndose emitido clases en diferentes
monedas, la superacion del limite autorizado se deba exclusivamente
a fluctuaciones en los tipos de cambio vigentes entre dichas monedas
y la moneda en la cual el monto maximo del programa global ha sido
expresado.

VI1.13.2.5 FECHA DE EMISION
ARTICULO 73.- Toda emision por el presente régimen debera
efectuarse dentro de los CINCO (5) afios contados a partir de la

autorizacion original.

VI.13.2.6  APROBACION DEL ORGANO SOCIAL COMPETENTE
ARTICULO 74.- La asamblea de accionistas u 6rgano equivalente

debera decidir:
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a) Si el programa global contempla la posibilidad de emitir las
sucesivas series y/o clases que se amorticen, en cuyo caso, debera
aclarar que el monto maximo a emitir autorizado se refiere a un monto
maximo en circulacién durante la vigencia del programa global.

b) Si se delega en el directorio u érgano de administracion, la
fijacion de la oportunidad, términos y condiciones de la emisién y si
autoriza la subdelegacion. Las restantes condiciones de emision
deberan encuadrarse dentro de los parametros fijados por los
términos y condiciones generales del programa global.

VI1.13.2.7 CALIFICACION DE RIESGO
ARTICULO 75.- Las emisoras podran optar por obtener la(s)

calificacion(es) de riesgo prevista(s) por el Decreto N° 656/92 del
modo que sigue:

a) Respecto del monto maximo autorizado o
b) Respecto de cada clase o serie,

actualizandose en todos los casos.

VI.13.2.8 PROSPECTO Y SUPLEMENTOS
ARTICULO 76.- Simultaneamente con el pedido de autorizacion, las

emisoras deberan presentar UN (1) ejemplar del prospecto.

La presentacién y publicacién de un nuevo prospecto sera exigida cuando,
en el lapso transcurrido desde la presentacion del anterior, se hubieran
aprobado los estados contables de un nuevo ejercicio anual. En este caso,
deberan actualizarse los informes de contador y abogado.

ARTICULO 77.- La emisora deber& acompafar:

a.l) Con cada emision de serie y/o clase sucesiva parcial o
a.2) Con cada emision de una serie y/o clase dentro del programa
global,

un suplemento del prospecto que incluya:

b.1) Una descripcion de los términos y condiciones de la emisién de
que se trate,

b.2) El precio y la actualizacion de la informacion contable,
econémica y financiera y

b.3) Toda otra informacién, hecho o acto relevante ocurrido con
posterioridad a la aprobaciéon del Ultimo prospecto o suplemento
respectivo, segun fuere el caso.

ARTICULO 78.- Las emisoras deberan presentar para su aprobacion

los nuevos prospectos o suplementos, en su caso. La aprobacion
podréa solicitarse en forma independiente y ain con anterioridad a la
respectiva emision de una clase o serie del programa global.

Los prospectos se consideraran aprobados cuando:

a) Dentro de los DIEZ (10) dias de presentados para su
aprobacion, la Comision no exigiere documentacion adicional o no
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manifestare objeciones o

b) Cuando dentro de los CINCO (5) dias posteriores a la
presentacion de la documentacion adicional requerida por la
Comision, esta no exigiere documentacion adicional o no manifestare
nuevas objeciones.

VI1.13.2.9 PLAZO DE OTORGAMIENTO DE LA AUTORIZACION. OPCION
PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACION AUTOMATICA.

ARTICULO 79.- La autorizacién se entendera concedida cuando:

a) Dentro de los VEINTE (20) dias de presentada la
documentacién, la Comision no exigiere documentacion adicional o no
manifestare objeciones, o

b) Dentro de los CINCO (5) dias posteriores a la presentacion de
la informacién adicional requerida por la Comision, esta no hubiese
exigido documentacién adicional o no manifestare nuevas objeciones.
ARTICULO 80.- Las emisoras podran optar por el procedimiento de

autorizacion automatica previsto en los articulos 46 y concordantes.
En ese caso, seran aplicables los plazos previstos en el articulo 47 y
la anticipacion se calculara respecto de la reunién del érgano
societario competente para decidir la emision de los valores

representativos de deuda de que se trate.

A fin de dejar constancia de ello, la Gerencia de Emisoras o quien al efecto
designare la Comisién, extendera un certificado dentro de los DOS (2) dias
siguientes a la fecha de vencimiento de los plazos.

VI.13.2.10 EMISION DE SERIES Y/O CLASES. DOCUMENTACION ADICIONAL.
ARTICULO 81.- Dentro de los CINCO (5) dias siguientes a la fecha de

suscripcion de cada clase o serie, las emisoras deberan presentar
ante la Comision la siguiente documentacion:

a) Copia del acta de la reunion del érgano que dispuso la emision
de la serie y/o clase respectiva y los términos de la misma, la que en
todos los casos debera indicar los mecanismos previstos para la
colocacién de dicha emision.

En caso de que el 6rgano de administracion hubiera delegado
en uno o varios directores o gerentes la determinacién de las
condiciones de la emisiobn de que se trate, debera asimismo
acomparfiarse copia de los instrumentos de donde surjan los alcances
de la delegacion, y los términos y condiciones de la emision.

b) La documentacion requerida por el articulo 54, incisos €) y f).

C) El suplemento del prospecto correspondiente a dicha emision.
En caso de que el suplemento contuviere informacion contable,
econdmica, financiera o cualquier otra informacion diferente de la
contenida en el Ultimo prospecto o suplemento, debera someterse,
antes de la colocacion, a la aprobacién de la Comisién en la forma
indicada. Igual conducta debera adoptarse ante cualquier variacion o
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VI.13.2.11

VI1.14

modificacion al plan de afectacion de fondos denunciado.

d) Informe de contador publico independiente en relaciéon con lo
dispuesto por el articulo 37 de la Ley N° 23.576.

e) En su caso, informe emanado de la entidad con la nueva
calificacion otorgada, en los casos en que la(s) entidad(es)
calificadora(s) de riesgo hubiere(n) modificado la(s) calificacién(es)
asignada(s) a la emision.

f) Acreditacion de la inscripcion del aviso de emision referido en
el articulo 10 de la Ley N° 23.576 en el Registro Publico de la
jurisdiccioén respectiva.

0) Toda otra informacién que por su relevancia deba ser remitida
en virtud de las normas vigentes.

ARTICULO 82.- En caso que las emisoras presenten la

documentacién descripta en el articulo anterior con posterioridad a la
colocacion de la clase o serie, la Comision se pronunciara respecto de
la exencion del articulo 37 de la Ley N° 23.576 dentro de los CINCO
(5) dias de recibida dicha documentacion.

No habiendo pronunciamiento expreso en contrario, 0 no habiéndose

requerido informacion adicional a la emisora en ese plazo, se presumira
aplicable el beneficio fiscal.

EMISION DE SERIES Y/O CLASES EN EL MARCO DE PROGRAMAS DE
FIDEICOMISOS FINANCIEROS

ARTICULO 83.- En el caso de series y/o clases en el marco de
programas globales de fideicomisos financieros, no sera aplicable lo
dispuesto por el articulo 65 de este Capitulo. A los fines de la
autorizacion de oferta publica de cada serie y/o clase debera
acompafarse previamente la documentacion mencionada en el
articulo 75, en lo pertinente.

INSCRIPCION DEL AVISO DE EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO.
ACREDITACION DE LA INSCRIPCION.

ARTICULO 84.- La Comisién dara curso a las solicitudes aunque los
emisores no hayan inscripto previamente en el REGISTRO PUBLICO
DE COMERCIO el aviso de emision de obligaciones negociables.
Dichas solicitudes seran consideradas y en caso de ser aprobadas se
mantendran en suspenso hasta el cumplimiento de la mencionada
inscripcion registral. Dentro de los DIEZ (10) dias de inscripto, la
entidad debera remitir copia de dicho instrumento.

ARTICULO 85.- En el supuesto de emisoras sujetas al régimen de la
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VI.15

Ley N° 22.169 el extremo indicado en el articulo anterior, se
entendera satisfecho mediante la acreditacion de la publicacion del
aviso y la presentacion de la documentacién requerida para su
inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO.

INGRESO AL REGIMEN DE LA OFERTA PUBLICA DE
ENTIDADES PRIVATIZADAS

ARTICULO 86.- Las:

a) Emisoras total o parcialmente privatizadas.

b) Emisoras a las cuales se les ha transferido la titularidad, el
ejercicio de derechos societarios o la administracion, de las
sociedades estatales declaradas "sujetas a privatizacion".

c) Emisoras resultantes de la transformacion, escisién o fusion.

d) Emisoras constituidas a tales efectos,

podran ingresar al régimen de la oferta publica cumpliendo los requisitos
establecidos en las Normas, en tanto no se encuentren alcanzadas por el
articulo 18 de la Ley N° 17.811.

ARTICULO 87.- A los efectos de solicitar el ingreso al régimen de la
oferta pulblica, la emisora debera presentar ante la Comision la
informacion y documentacion que se detallan en los articulos 5° y

concordantes.

No obstante, si la emisora, por razones de fuerza mayor, no estuviere en
condiciones de presentar los estados contables confeccionados de acuerdo
con lo previsto en el articulo citado, podra ingresar mediante el cumplimiento
del régimen contable diferencial aqui previsto presentando:

a) Estados contables proforma con informe especial de contador
publico independiente.

b) Una adecuada exposicion de las limitaciones que le impiden
emitirlos de acuerdo con las normas contables vigentes y

c) La metodologia utilizada para su elaboracion.

ARTICULO 88.- La emisora debera someter a la aprobacion de la

Comisién un plan de regularizacién para superar las limitaciones

mencionadas en el articulo anterior.

El plan de regularizacién no debera extenderse mas alla de los DOCE (12)
meses desde la fecha de la solicitud y durante su vigencia se aplicara a la
emisora el régimen contable diferencial. La Comisién podra extender dicho
plazo a pedido fundado de la emisora.

ARTICULO 89.- Durante el periodo de vigencia del régimen diferencial
la entidad debera presentar informacion mensual acumulada sobre:
ventas, costo de ventas, resultados extraordinarios, compras de
activos fijos, otras inversiones significativas y todo otro dato de

importancia respecto a la evolucion de la entidad.
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VI.16

ARTICULO 90.- Esta informacién deberé confeccionarse a partir del
mes siguiente a la fecha de cierre de los estados contables proforma y
hasta el mes anterior a la presentacion de los primeros preparados de
acuerdo con lo previsto en el régimen ordinario. Debera presentarse
dentro de los TREINTA (30) dias corridos de finalizado el mes
correspondiente.

ARTICULO 91.- Vencido el plazo de vigencia del régimen diferencial,
la entidad deberé adecuar sus presentaciones al régimen informativo
contable aplicable a la secciéon de cotizacion que corresponda,
presentando los estados contables y demas informacion segun las
exigencias del régimen ordinario.

ARTICULO 92.- La Comisién podra requerir el cumplimiento del
régimen aplicable a la seccion de cotizacion que corresponda, cuando
aprecie que no existen motivos que justifiquen un apartamiento del
mismo.

ARTICULO 93.- La presentacion del prospecto sera obligatoria
cuando se trate de:

a) La negociacion de la tenencia de propiedad estatal cualquiera
sea el porcentaje del capital o

b) De la primera negociacion secundaria por accionistas privados
cuando ella supere el CINCO POR CIENTO (5%) del capital o

C) Cuando por otras circunstancias especiales la Comision lo
considere necesario.

ARTICULO 94.- Toda publicidad efectuada o prospecto preparado por

entidades comprendidas en el articulo 80, que incluya los estados
contables proforma confeccionados de acuerdo con el régimen
especial aqui previsto o datos resumidos que surjan de estos deberan

aclarar adecuadamente las limitaciones que contienen.

CANCELACION PARCIAL DE LA OFERTA PUBLICA
ARTICULO 95.- En los casos de emisiones de valores negociables en

los cuales no se haya colocado el monto total autorizado, las
entidades deberan dentro de los DIEZ (10) dias de finalizado el
periodo de suscripcién solicitar la cancelacion parcial de la
autorizacion otorgada, presentando a tal fin el acta de directorio que

informé el monto efectivamente suscripto.
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VI.17 EMISION DE PROGRAMAS GLOBALES DE VALORES
REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO.
INVERSORES CALIFICADOS.

ARTICULO 96.- Las sociedades por acciones, de responsabilidad
limitada, cooperativas y asociaciones mutuales, asi como las
sucursales de sociedades por acciones constituidas en el extranjero
en los términos del articulo 118 de la Ley N° 19.550, podran solicitar a
la Comisién su inscripcion en un registro especial para constituir
programas globales de emision de valores representativos de deuda
con plazos de amortizacion de hasta TRESCIENTOS SESENTA Y

CINCO (365) dias para ser ofertados publicamente con exclusividad a

inversores cal iﬁC&dOSl _ — 7| Comentado [C33]: Texto Modificado por RG589

ARTICULO 97.- El monto total de las emisiones por parte de cada una
de las emisoras inscriptas no podra superar la cantidad fijada por los
correspondientes 6rganos de la emisora.

ARTICULO 98.- Para la inscripcién se requetira la presentacion por el
interesado de copia auténtica de:

a) Las resoluciones sociales que disponen la inscripcion en el
registro de la emision de valores representativos de deuda de corto
plazo con determinacion del monto maximo y de las personas
autorizadas para la emision.

b) Texto ordenado actualizado del estatuto o contrato social.

C) Némina de los integrantes de los 6érganos de administracion y/o
de fiscalizacion y/o del representante legal.

d) Inscripcién del domicilio y/o sede social.
e) Detalle de las inscripciones societarias.
f) En su caso, la(s) calificacion(es) de riesgo otorgada(s) por la(s)

sociedad(es) calificadora(s) de riesgo, que debera(n) ser
actualizada(s) de acuerdo con las Normas.

Los emisores podran optar por obtener, en su caso, la(s)
calificacion(es) de riesgo del modo que sigue:

f.1) Respecto del monto maximo autorizado, o

f.2) Respecto de cada clase o serie.

9) Estados contables anuales auditados de los TRES (3) ultimos
ejercicios o desde su constitucién, si su antigiedad fuere menor, tal
como fueron presentados a la respectiva autoridad de control.

Si el Gltimo de los estados contables tuviera una antigiiedad
mayor a los CINCO (5) meses desde la fecha de presentacion de la
solicitud, la emisora debera presentar estados contables especiales
confeccionados a una fecha cuya antigiedad no sea mayor a los
TRES (3) meses desde la fecha de presentacion de la totalidad de la
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documentacién e informacion indicadas. En caso que se acredite
habitualidad en la preparacion de estados contables por periodos
intermedios, se podra admitir la presentacion de los Ultimos estados
contables inmediatos anteriores. Los estados contables especiales
deberan estar confeccionados de acuerdo con lo establecido en las
Normas,[ - ’[Comentado [cnv34]: Texto Modificado por R.G. 462 ]

en todos los casos, deberan contar con accién ejecutiva.

ARTICULO 100.- Cualquier modificacion de los antecedentes
referidos debera ser puesta inmediatamente en conocimiento de la
Comisién y de la entidad autorregulada donde coticen los valores
representativos de deuda de corto plazo.

LARTiCULO 101.- Los valores representativos de deuda de corto plazo
s6lo podran ser adquiridos y transmitidos -en los mercados primarios
o secundarios- por los inversores calificados que se encuentren
dentro de las siguientes categorias:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus
Entidades Autarquicas, Bancos y Entidades Financieras Oficiales,
Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de
Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por
acciones.

C) Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales,
asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.

d) Agentes de bolsa y agentes o sociedades adheridas a
entidades autorreguladas no bursétiles.

e) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un
patrimonio neto superior a PESOS SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

9) En el caso de las sociedades de personas, dicho patrimonio
neto minimo se eleva a PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL ($
1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el exterior y personas fisicas
con domicilio real fuera del pais.

i) Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

En caso de no negociarse en ninguna entidad autorregulada, el responsable
del incumplimiento de la presente norma seraelemisor| - [ Comentado [CNV35]:  Texto Modificado por R.G. 579 ]

ARTICULO 102.- Los valores representativos de deuda de corto plazo ~ ~ { Comentado [cnv3s]: Texto Modificado por R.G. 510 )

se emitiran en la forma de pagarés seriados, valores representativos
de deuda de corto plazo u obligaciones negociables de corto plazo,
segun los modelos obrantes en los Anexos VII, VIII y IX. Podran
emitirse en forma escritural o como valores cartulares nominativos no

endosables o al portador —supuesto este Ultimo en el cual deberan
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incorporarse al deposito colectivo de una caja de valores autorizada
en los términos de la Ley N° 20.643, bien sea como laminas
individuales o certificados globales.

Las sociedades de responsabilidad limitada y las asociaciones
mutuales sélo podran emitir valores representativos de deuda de corto
plazo representados como pagarés seriados o valores representativos
de deuda de corto plazo; los que deberan contar con una fianza
prestada en forma expresa por una sociedad de garantia reciproca u
otras modalidades de garantia previstas en la Ley N° 25.300, como
pagador principal y solidario, con renuncia a los beneficios de
excusibn 'y — en su caso — de division; en todos los casos el
afianzamiento deberd comprender la totalidad del capital, sus
intereses y acrecidos, hasta la extincion de la obligacion garantizada;

todo ello en beneficio de los titulares de los valores de corto plazo.

Las Mutuales podran también garantizar la emisién de Valores de
Corto Plazo mediante la constitucion de: (i) fianza bancaria, con
clausula de principal pagado por tiempo determinado de tipo
permanente otorgada por alguna de las entidades financieras
incluidas por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
como Banco Comercial y (i) Prenda y/o Hipoteca sobre bienes
determinados del Emisor, y/o (iii) Fideicomiso cuyo patrimonio se
integre con bienes del emisor generadores de flujo de fondos. En
todos los casos la garantia o fianza deberd comprender el total del

monto de emisién, sus intereses y acrecidos.| _ 1 Comentado [C37]: Texto modificado por RG601

Los valores representativos de deuda de corto plazo emitidos por
sociedades de responsabilidad limitada y por asociaciones mutuales,
en todos los casos, deberan contar con autorizacién de cotizacion o

negociacién acordada por una entidad autorregulada.

%RTI’CULO 103.- A partir de su inscripcion en el registro especial
referido en el articulo 96 las emisoras quedaran automaticamente

autorizadas para ofertar publicamente valores negociables
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representativos de deuda de corto plazo, por el término y hasta el
monto total autorizados segun los articulos 96 y 97; quedando

entendido que las emisiones estan comprendidas en la autorizacion

acordada mediante la inscripcion inicial|

_ - { Comentado [C38]: Texto Modificado por RG589

Toda emisién por el presente régimen debera efectuarse dentro de los
CINCO (5) afios contados a partir de la inscripcion original.

ARTICULO 104.- Los emisores deberan confeccionar para su
publicacién y difusion entre los inversores calificados del articulo 101
un prospecto segun el formato especifico establecido en el Capitulo
VIIlI “Prospecto”, del que acompafaran antes de su colocacion, un
ejemplar suscripto por el autorizado para la firma de los valores
representativos de deuda de corto plazo, en cada una de las
oportunidades en que los mismos vayan a ser emitidos ante la
COMISION NACIONAL DE VALORES. Cada emisor incorporara y
publicara en el sitio del Organismo en INTERNET dicho prospecto vy,
en su caso, remitird copia del mismo a la entidad autorregulada donde
los valores puedan haber sido admitidos a cotizacién. Con la
presentacion efectuada conforme al presente parrafo, la emisora
guedara habilitada para efectuar la colocacion, sin necesidad de

ningln otro tramite ni autorizacién ulterior y sin perjuicio de las

eventuales responsabilidades en caso de detectarse irregularidades| - - Comentado [C39]: Texto Modificado por RG589

ARTICULO 105.- Las entidades autorreguladas en cuyo ambito se
habran de colocar y negociar los valores representativos de deuda de
corto plazo deberan dictar las reglamentaciones necesarias para un
adecuado control de legalidad de la oferta publica primaria o
secundaria.

ARTICULO 106.- Las emisoras que con exclusividad efecttien oferta
publica de valores representativos de deuda de corto plazo de
acuerdo con el presente régimen especial:

a) Estaran eximidas de la presentacion de los Estados Contables
trimestrales, debiendo acompafiar con periodicidad trimestral: a) un
estado de movimiento de fondos; b) un cuadro de estructura

patrimonial (activo corriente y no corriente; pasivo corriente y no
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corriente; patrimonio neto); c) un cuadro de estructura de resultados
(resultados: operativo ordinario, financiero, otros ingresos y egresos,
extraordinarios, impuestos y final), y d) las aclaraciones vy
explicaciones necesarias para una mejor interpretacion por parte de
los inversores. La documentacion indicada deberd ser presentada
dentro de los CINCUENTA (50) dias corridos de finalizado cada
trimestre o dentro de los DOS (2) dias de su aprobacion por el
directorio, lo que ocurra primero y debera estar firmada por el
presidente de la sociedad, con informe de revision limitada del auditor
externo y del o6rgano de fiscalizacion, con constancia de su
aprobacion por el érgano de administracion.

b) Sin perjuicio de lo sefialado, la Comisi6n podra en todo

momento requerir la informacion que considere adecuada o

necesaria.” _ = { Comentado [C40]: ]

ARTICULO 107.- Todos aquellos que intervengan en la oferta publica
de valores negociables representativos de deuda de corto plazo
guedan sujetos a las disposiciones de la Ley N° 17.811.

ARTICULO 108.- Todos aquellos que intervengan en la oferta publica
de valores negociables representativos de deuda de corto plazo
deberan sujetarse en forma oportuna a las disposiciones establecidas
en los articulos 1° al 11 del Capitulo XXVI de las NORMAS (NT 2001)
denominado “AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA
(AIFY1,

= { Comentado [cnv41]: Articulos Renumerados por R.G. 470 ]

\\ Comentado [142]: Texto Incorporado por R.G. 412 \
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VI1.18 ANEXO I:
SOLICITUD PARA EFECTUAR OFERTA PUBLICA

1 011 o F= T L PSP PP PP U P UPP PP TPPP
El que suscribe, en su caracter de Presidente de...........ccceevveeeeiiieisiieesiiee e

domiciliada €N 1A CAllE ........cccuviiiiii e e

se dirige a la COMISION NACIONAL DE VALORES para solicitarle, de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley N° 17.811, la autorizacidon correspondiente para efectuar oferta
publica de los siguientes valores:

Clases de V.N. Concepto % Importe
Valores

Colocado A colocar

A fin de que esa Comision disponga de los elementos necesarios para la consideracion de
esta solicitud, se acompafian las informaciones y documentos correspondientes, de
acuerdo con el siguiente detalle:

a) UN (1) ejemplar del acta del 6rgano que decidio la emision.

b) UN (1) ejemplar del prospecto (en caso de suscripcion de acciones y otros valores
representativos de deuda).

c¢) Demés documentacion exigida, segun el caso.

............................................. Tel: ................. Telefacsimil................... Direccion de
Cédigo Postal: ................. se ocupard de la tramitacion de este
pedido y suministrara las indicaciones y aclaraciones que se soliciten relacionadas con el
mismo.

Presidente
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VI.19 ANEXO II:
SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA POR EMISION DE
ACCIONES LIBERADAS. TRAMITE AUTOMATICO.

[ 0110 F= T PSSP PPPTRPTPRR
Domicilio legal: ......cocveviiieeeiie e Codigo Postal: .....ccccccvvvevciieeeen,
Representante 1€gal: ..........ccooiiiiiiiiiiii e e
ReSpoNSable trAMIE: .......c.vviieiiie e

Tel: s Telefacsimil: .........ccceueee Direccién de correo electrénico:..
Monto capital social inscripto a la fecha de presentacion: ..........ccccccccevies vevvivverieeeens
Monto capital social admitido a la oferta pablica a la fecha: .........c..ccccoevevciii e,
Entidad autorregulada en la cual cotiza ..........ccccccovvveennnn ST=Tot el (o] o MR

LA EMISION A REALIZAR DETERMINA LA SIGUIENTE COMPOSICION DEL CAPITAL

SOCIAL
Clase y Votos
Concepto (Ordinarias A, | Cantidad | V.N.| Monto CARACTERISTICAS
B, Preferidas, | Acciones en$
1v., 5v., etc) (@ (b) (© (d) (e)

Capital Social
actualmente
admitido a la
Oferta Publica

Total

Emision
a Realizar

Capitalizacion
Ajuste Integral
%

Dividendo en
acciones
%

Capitalizacion
Reserva___ %

Otros %

Total

Capital Social
luego de la
Emision

TOTAL
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Indicar si son cartulares, nominativas no endosables.
Indicar si son escriturales

Otros certificados

Fecha de goce de dividendos

Cupbén a utilizar

APROBACION

La asamblea (que decidié la emision/que delegd la emision), del
/__/__, cuya copia del acta se present6 ante la CNV el _ /_/__ nota N°

,0 bien se adjunta copia de la misma

Reunion de directorio que dispuso la emisién___ del _ / / adjuntandose
copia del acta respectiva.

Existe otra emisién de acciones en tramite: Si No

ESTADOS CONTABLES

* Ultimos estados contables anuales al _/ / , aprobado por asamblea del

_ | |, presentado antelaCNVel__/ / pornotaN°__

Total Patrimonio Neto: $
Total Resultados No Asignados: $
Saldo cuenta a capitalizar: $

Libro Inventario y Balances N° fs. [

Auditor: informedel:__/ [/

opinién favorable sin salvedades

otra opinién

Ultimos  estados  contables trimestrales  al /_|__, aprobado por

asamblea/directorio del __ / _/_, presentado ante la CNVel [/ |/ por nota N°

Total Patrimonio Neto: $

Total Resultados No Asignados: $

Saldo cuenta a capitalizar: $

Libro Inventario y Balances N° fs_ |
Auditor: informedel: _ / [/
Informe sin observaciones

Informe con observaciones

Estados contables sobre los cuales se decidié la emision al _/ /  aprobado por

asambleadel _/ / directoriodel _/ / , presentadoalaCNVel_/ [/ por
nota N°

Total Patrimonio Neto: $
Total Resultados No Asignados: $
Saldo cuenta a capitalizar: $

Libro Inventario y Balances N° fs_ [
auditor: informe del:__/ [/
opinion favorable sin salvedades

otra opinién
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Se adjuntan copias autografas de los informes de contador publico independiente sobre
los estados contables indicados precedentemente (en todos los casos).

En caso de emitirse acciones cartulares con firmas no autografas, se acompafia la
documentacion requerida en el Capitulo correspondiente de las Normas, segun
corresponda: Si No

La firma del representante legal garantiza bajo su responsabilidad, que los datos
contenidos en el presente, resultan de la documentacion correspondiente,
acompafandose la que especialmente se indica y, asimismo que dicha documentacion se
encuentra intervenida, certificada o dictaminada por profesional competente cuando asi
correspondiere.

Esta firma supone la adecuacion del presente y de la entidad solicitante a las normas
legales, técnicas y reglamentarias correspondientes al acto de que se trata.

Presidente Contador publico
El informe se extiende por separado
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VI1.20

ANEXO llI
SOLICITUD PARA EFECTUAR OFERTA PUBLICA DE
ACCIONES EN LA SECCION TECNOLOGICA

a) Identificacion de la emisora.

a.1)
a.2)
a.3)

a.4)

Tipo societario.
Actividad principal.

Domicilio legal, sede social inscripta, sede de la administracién y lugar donde
se encuentran los libros de comercio o registros contables.

Numeros de teléfono, telefacsimil y direccién de correo electronico.

b) Informacién societaria.

Datos de la inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO (o autoridad de
contralor que correspondiere) de los instrumentos constitutivos y estatuto, de sus
modificaciones, y de las reformas que se encuentren pendientes de inscripcion.

c) Titularidad del capital.

c.1)
c.2)

c.3)

c.4)

NUmero de accionistas 0 socios.

Nombre y domicilio de los accionistas o0 socios que posean mas del CINCO
POR CIENTO (5%) del capital social, en orden decreciente de acuerdo con
el porcentaje de participacién y detallando si correspondiere, el tipo
societario y la nacionalidad.

Composicion del capital social (suscripto, integrado, clases de acciones,
etc.).

Descripcion de los derechos y preferencias que otorgan las acciones.

d) Aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

d.1)

d.2)

Detalle de los aportantes que incluya el monto aportado en moneda
constante (conforme Anexo |, apartado XXIII.11.11, b) del Capitulo XXIII
“Régimen Informativo Periddico”) por cada uno de ellos, su relacion con la
sociedad (accionistas, proveedores, directores, etc.) y en el caso de no
revestir la calidad de accionistas, domicilio y nacionalidad.

Caracteristicas de los aportes, condiciones de capitalizacion, fechas de las
resoluciones sociales aprobatorias y todos aquellos otros requisitos
pactados.

e) Informacion adicional.

e.l)
e.2)
e.3)

Descripcion de la emisora.
Fecha de cierre del ejercicio.

Grupo econdmico: Sociedades controlantes, controladas y aquellas
vinculadas en las cuales se tenga influencia significativa en las decisiones:
denominacion, domicilio, actividad principal, participacion patrimonial,
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9)

e)

porcentaje de votos y, para las controlantes, principales accionistas. En la
consideracion de las relaciones societarias descriptas deben tenerse en
cuenta las participaciones directas y/o indirectas por intermedio de otras
personas fisicas o juridicas.

e.4) Entidad o entidades autorreguladas en que se solicitara la cotizacion.
Hechos significativos posteriores a la solicitud.

La emisora debera informar por escrito, inmediatamente de producido o tomado
conocimiento, en forma veraz y suficiente, todo hecho o situacion, positivo o
negativo, que por su importancia pudiera afectar:

f.1)  El desenvolvimiento de los negocios de la emisora.
f.2)  Sus estados contables.

f.3) La cotizacion u oferta de sus valores negociables.
Documentacion que la solicitante debera acompafiar:

g.1) Copia de la resolucién del 6érgano societario que haya dispuesto el ingreso
de la entidad al régimen de la oferta publica y, en su caso, la que haya
decidido la emisién y sus condiciones.

g.2) UN (1) ejemplar del texto ordenado del estatuto social en vigencia indicando,
en su caso, las modificaciones estatutarias en tramite de inscripcion.

g.3) Acreditar, con informe de contador publico independiente, que la emisora es:
g.3.1) Una empresa en marchay

g.3.2) Posee una organizacion administrativa que le permite atender
adecuadamente los deberes de informacion propios del régimen de
oferta pulblica, requisito que debe mantenerse durante su
permanencia en el régimen.

g.4) Fichas individuales de los integrantes de los 6rganos de administracion y
fiscalizacion, titulares y suplentes y gerentes de primera linea de la entidad, de
acuerdo con las especificaciones del Anexo Il del Capitulo Il “Directorio”.

El prospecto de emision de conformidad con el Capitulo VIII “Prospecto” y toda otra
informacion o documentacion que solicite la Comisién o, en su caso, la entidad
autorregulada autorizada a otorgar cotizacion.

Cuando se hubieran efectuado observaciones a los contratos o convenios
acompanados, las emisoras deberan presentar ante la Comision un texto ordenado
corregido de dicha documentacion.
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VI.21 ANEXO IV:
MODELO DE INFORME DE CONTADOR PUBLICO PARA LA
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES
LIBERADAS. TRAMITE AUTOMATICO.

Sr. Presidente de

En mi caracter de Contador Publico independiente, a su pedido y para presentar ante la
COMISION NACIONAL DE VALORES, he examinado la informacién detallada en el
apartado siguiente que sirve de base para el aumento de capital por un importe de

por (1) y consiguiente emision de acciones
liberadas, resuelto por la asamblea de accionistas del _ / [/

I. INFORMACION EXAMINADA

Solicitud de emision de acciones liberadas.
Estatutos sociales, estados contables y registros contables.

Libros de Actas de Directorio y Asambleas.

Il. ALCANCE DEL TRABAJO

Mi tarea profesional, enmarcada en las normas de auditoria aplicables a la emisién de
informes especiales, consistié basicamente en:

a) Verificar que lo resuelto por la asamblea de la referencia se encuadre en cuanto a (1)
a disposiciones estatutarias.

b) Verificar la transcripcion del acta de asamblea del _ /_/_ que aprob6 el aumento de

capital en el Libro de Actas N° rubricado bajo el N° del _/ | a
folios N°

c) Cotejar los datos contenidos en la solicitud de oferta publica con la documentacion
respaldatoria correspondiente.

d) Verificar la existencia de saldos disponibles de las cuentas a capitalizar, teniendo
presente las decisiones asamblearias.

e) Verificar, en lo que es materia de mi competencia, el cumplimiento de las Normas
aplicables por la COMISION NACIONAL DE VALORES.

. MANIFESTACION PROFESIONAL

En base a las tareas de revisién descripta, informo que el aumento de capital de $
decidido por la asamblea de la referencia cuyos datos se acompafian a la
solicitud mencionada en el apartado I
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a) Se sustenta en la existencia de saldos disponibles que existian para su (1)
al_/ _/__porunmontode $

b) Se encuadra en los requisitos estatutarios de la sociedad.

c) Los datos contenidos en la solicitud de oferta puablica se sustentan en la
documentacion respaldatoria correspondiente.

d) Cumple, en lo que es materia de mi competencia, con las Normas dictadas por la
COMISION NACIONAL DE VALORES.

Buenos Aires, de de

Contador publico
Legalizacién del Consejo Profesional

(1) Capitalizacion de ajuste del capital; distribucion de dividendos en acciones; de
capitalizacion de otros conceptos similares.
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a)

b)
<)
d)

e)

a)

b)

c)

a)

b)

VI1.22 ANEXO V:
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES POR
SUSCRIPCION. TRAMITE AUTOMATICO.

VI.22.1 Documentacioén a ser presentada antes de la asamblea

Copia del Acta de Directorio que convoca la asamblea para votar el aumento de
capital, incluyendo la siguiente informacion:

a.1)Monto nominal del aumento, nimero y valor nominal de las acciones a emitirse.
a.2)Prima de emisién y forma de célculo, en su caso.

a.3)Proporcion del capital social representado por el aumento.

a.4)Caracteristicas, clase y nimero de votos de las acciones a emitirse.
a.5)Destino de la emision.

a.6)Fecha desde la cual las nuevas acciones tendran derecho a dividendo.

a.7)En su caso, clase de acciones y monto del capital con derecho a participar en la
emision de acciones a colocar por suscripcion.

a.8)Cupdn con el cual se podré ejercer el derecho de preferencia.
UN (1) ejemplar del prospecto.
Texto del titulo a emitirse, si las acciones fueran cartulares.

En su caso, nuevo texto de las disposiciones pertinentes del estatuto social, tal como
se propone a la asamblea.

Informe del contador publico independiente, con opinién, en lo que es materia de su
competencia, sobre si la informacion contenida en el presente Anexo cumple con lo
dispuesto por la Ley N° 19.550 y la Ley N° 17.811; como asi también con las Normas
de la Comision, surge de los libros rubricados, estados contables correspondientes,
otros registros contables y demas documentacion respaldatoria de la emisora.

VI.22.2 Documentacioén a ser presentada con posterioridad a la asamblea

Copia del acta de la asamblea que resolvié el aumento de capital y, en el supuesto de
haber existido delegacién, acta del 6rgano de administracion.

En caso de haberse resuelto modificaciones, documentacién modificada con detalle
de los cambios producidos.

Informe de contador publico independiente con los requisitos enumerados en este
Anexo respecto de la nueva documentacion e informacion acompafiadas.

VI.22.3 Documentacioén a ser presentada con anterioridad a la colocacion

Detalle de las modificaciones efectuadas al prospecto y demas documentacion ya
presentada a la Comisién y aprobada por esta, incluyendo la nueva documentacion.

Informe de contador publico independiente con los requisitos enumerados respecto de
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a)

b)
<)
d)

a)

b)

c)

la nueva documentacion e informacién acompafiadas.

VI1.23 ANEXO VI:
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES Y OTROS VALORES REPRESENTATIVOS DE
DEUDA. TRAMITE AUTOMATICO.

VI1.23.1 Documentacioén a ser presentada antes de la asamblea

Copia del acta del 6rgano de administracion que convoca la asamblea para votar la
emision de obligaciones negociables u otros valores representativos de deuda,
incluyendo la siguiente informacion:

a.1) Mecanismo y férmula de conversién en acciones, en su caso.

a.2) En caso de tratarse de obligaciones convertibles:
a.2.1) Proporcion del capital social representado por el aumento.
a.2.2) Caracteristicas, clase y nimero de votos de las acciones a emitirse.
a.2.3) Fecha desde la cual las nuevas acciones tendran derecho a dividendo.

a.2.4) Clase de acciones y monto del capital con derecho a participar en la
emision de obligaciones negociables convertibles a colocar por
suscripcion.

a.2.5) Cupon con el cual se podra ejercer el derecho de preferencia.

a.3) Caracteristicas adicionales, si las hubiere, de las obligaciones negociables a
emitirse.

a.4) Plan de afectacion de fondos.
Si fueran cartulares, modelo del texto de la obligacion.
UN (1) ejemplar del prospecto.

Informe del contador publico independiente, con opinién, en lo que es materia de su
competencia, sobre si la informacién contenida en el presente Anexo cumple con lo
dispuesto por la Ley N° 17.811 y N° 23.576 y sus reglamentaciones; como asi también
con las Normas de la Comision, surge de los libros rubricados, estados contables
correspondientes, otros registros contables y demas documentacién respaldatoria de
la emisora.

VI.23.2 Documentacioén a ser presentada con posterioridad a la asamblea

Copia del acta de la asamblea que resolvié la emision de obligaciones negociables u
otros valores representativos de deuda y en el supuesto de haber existido delegacion
al 6rgano de administracion, acta del 6rgano de administracion.

En caso de haberse resuelto modificaciones, documentaciéon modificada con detalle
de los cambios producidos.

Documento que acredite la constitucion de las garantias especiales de la emision o
los avales otorgados.
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d)

e)

a)

b)

En caso de corresponder, informe del contador publico independiente con los
requisitos enumerados en este Anexo, respecto de la nueva documentacién e
informacién acompafiadas.

En su caso, calificacion(es) de riesgo.

Copia de los contratos vinculados con la emision.

VI1.23.3 Documentacion a ser presentada con anterioridad a la colocacion

Detalle de las modificaciones efectuadas al prospecto y demas documentacion ya
presentada a la Comision y aprobada por esta, incluyendo la nueva documentacion.

Informe de contador publico independiente con los requisitos enumerados en este
Anexo respecto de la nueva documentacion e informacién acompafiadas.

VI1.24 ANEXO VII:
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE CORTO
PLAZO

VI1.24.1 Modelo de pagaré

(Denominacion y domicilio del emisor registrado, fecha y lugar de constitucion,
duracién y los datos de inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO -0
registro que corresponda-)

Emisor registrado en la COMISION NACIONAL DE VALORES conforme articulos 90 y

concordantes del Capitulo VI “Oferta Publica Primaria” de las Normas.

Lugar y Fecha de Emision:

Monto del Pagaré:

Serie:

NUmero: 0000 de 0000

Monto Nominal Total de la Serie:

POR VALOR RECIBIDO, pagaremos incondicionalmente el (fecha de vencimiento) SIN
PROTESTO a (nombre del Inversor Calificado) la suma de (moneda y monto adeudado
en nameros Yy letras), pagadero en (lugar de pago).

El presente PAGARE se emite de conformidad a lo dispuesto en el Dec.Ley 5.965/63,
ratificado por Ley N° 16.478, y al Régimen de Valores Negociables Representativos de
Deuda de Corto Plazo autorizado conforme articulos 90 y concordantes del Capitulo VI
“Oferta Publica Primaria” de las Normas de la Comision Nacional de Valores.

Firma:
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Aclaracion:
Cargo:
Domicilio:
VI.25 IANEXO VIIl:
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE CORTO
PLAZO

VI1.25.1 MODELO DE VALOR REPRESENTATIVO DE DEUDA DE CORTO PLAZO
PARA SOCIEDADES DE CAPITAL, COOPERATIVAS Y
ASOCIACIONES MUTUALES (CERTIFICADO GLOBAL).

(Denominacion y domicilio del emisor registrado, fecha y lugar de constitucion, duracion y los
datos de inscripcién en e REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO -o registro que corresponda)

Emisor registrado en la COMISION NACIONAL DE VALORES conforme articulos 96 y

concordantes del Capitulo VI “Oferta Publica Primaria” de las Normas.

Lugar y Fecha de Emision:

Monto del Vaor de Deuda de Corto Plazo:
Serie Clase:

Numero: 0000 de 0000

Monto Maximo del Programa de V alores Representativos de Deuda de Corto Plazo:

Monto Nominal Total dela Serie:
Plazo:

Régimen de Amortizacion:
Interés. Cdlculo y pago:
Garantias:

Otras estipulaciones:

POR VALOR RECIBIDO, pagaremos incondicionalmente el (fecha de vencimiento) SIN
PROTESTO a (nombre del Inversor Calificado) la suma de (moneda y monto adeudado en nimeros
y letras), pagadero en (lugar de pago).

Los presentes Vaores Representativos de Deuda de Corto Plazo otorgan accién gecutiva y se
emiten —segln corresponda- de conformidad a lo dispuesto por € articulo 40 de la Ley N° 23.697
y/o e Régimen de Valores Negociables Representativos de Deuda de Corto Plazo autorizado por
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los articulos 96 y concordantes del Capitulo VI “Oferta Publica Primaria” de las Normas de la
Comision Nacional de Valores. (El presente Vaor Negociable Representativo de Deuda de Corto

Plazo ha sido emitido como Titulo Global para su depdsito bajo el régimen de deposito colectivo).

La Emisién de los Valores Negociables Representativos de Deuda de Corto Plazo (Programa de
Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo) ha sido autorizada por Asamblea General

OrdinarialExtraordinaria de fecha y resolucion del (6rgano de administracion) de fecha

Firmas:
Aclaracion:

Cargo: (miembro del 6rgano de administracion) y (miembro del 6rgano de fiscalizacion)

Domicilio:”
L 7777777777777777777777777777777777777777777777777777777 - { Comentado [C43]: Texto Modificado por RG589
VI1.26 ANEXO IX:
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE CORTO
PLAZO

VI1.26.1 Modelo de obligacién negociable
(certificado global)

(Denominacion y domicilio del emisor registrado, fecha y lugar de constitucion, duracion y
los datos de inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO -0 registro que
corresponda-)

Emisor registrado en la COMISION NACIONAL DE VALORES conforme articulos 90 y
concordantes del Capitulo VI “Oferta Pablica Primaria” de las Normas.

Lugar y Fecha de Emision:
Monto de la Obligacién Negociable:

Clase : Serie:

Numero: 0000 de 0000

Monto Maximo del Programa de Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo:

Monto Nominal Total de la Serie:

POR VALOR RECIBIDO, pagaremos incondicionalmente el (fecha de vencimiento) SIN
PROTESTO a (nombre del Inversor Calificado) la suma de (moneda y monto adeudado
en numeros y letras), pagadero en (lugar de pago).
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Las presentes OBLIGACIONES NEGOCIABLES se emiten de conformidad a lo dispuesto
en Ley N° 23576 y sus modificatorias, y al Régimen de Valores Negociables
Representativos de Deuda de Corto Plazo autorizado por los articulos 90 y concordantes
del Capitulo VI “Oferta Publica Primaria” de las Normas de la Comisién Nacional de
Valores. (La presente OBLIGACION NEGOCIABLE ha sido emitida como Titulo Global
para su depdésito bajo el régimen de depdsito colectivo).

La Emisién de Valores Negociables Representativos de Deuda de Corto Plazo (Programa
de Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo) ha sido autorizada por Asamblea
General Ordinaria/Extraordinaria de fecha y resolucién del (6rgano de
administracion) de fecha

Firmas:

Aclaracion:

Cargo: (Director) y (Sindico)

Domicilio:

CAPITULO VII: EMISORAS EXTRANJERASY CEDEARSY CEVA
Vi1 OFERTA PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES DE

EMISORES EXTRANJEROS

ARTICULO 1°. Las emisoras de valores negociables constituidas y/o
registradas en el extranjero podran participar en la oferta publica
cumpliendo con los mismos requisitos exigibles a las emisoras
constituidas en el territorio nacional.

a.) Régimen general:

En la oportunidad de presentar la solicitud para participar en la oferta
publica, las emisoras constituidas y/o registradas en el extranjero
deberan acreditar que:

a.1l. no se encuentran alcanzadas por restriccion o prohibicion legal
dictada en el pais de constitucion y/o registro que impida en el mismo
el desarrollo de actividades previstas segun su estatuto.

a.2. poseen una 0 mas sucursales y/o representaciones permanentes
en el pais, informando, en su caso, las sucursales ylo
representaciones que posean en el extranjero.

a.3. poseen titularidad de activos no corrientes en otras sociedades.

a.4. poseen activos fijos en el lugar de constitucion de la sociedad.
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b.) Formas de acreditacion:

Las condiciones previstas en el inciso anterior se acreditaran con la
presentacion de la siguiente documentacion:

a. en el caso del inciso a.1. del articulo anterior:

1. Presentacion del contrato o estatuto constitutivo de la sociedad y
sus reformas posteriores si las hubiere;

2. Copia autenticada del contenido de las disposiciones legales que le
sean aplicables a la sociedad en el pais de constitucion;

3. Dictamen juridico profesional firmado por abogado del pais de
constitucion y/o registro de no encontrarse sujeto a restriccion legal
alguna

b. en el caso del inciso a.2. mediante certificado de vigencia de las
mismas emitido por la autoridad del lugar de constitucion y/o registro
c. en el caso de los incisos a.3 y a.4 del articulo mediante la
presentacion de los estados financieros de la sociedad
correspondientes al dltimo ejercicio econémico cerrado, debidamente
aprobados por los érganos de la sociedad. Cuando la ley aplicable al
lugar de constitucion y/o registro de la sociedad no exige la
elaboracion de estados financieros, se deberd acompafiar
documentacién supletoria cuya aptitud probatoria sera apreciada por
esta Comision al momento de expedirse sobre la solicitud de
participar en la oferta publica.

c.) Autenticacion de documentacion del extranjero:

La documentaciéon indicada en este inciso debera presentarse
cumpliendo los requisitos de autenticacion legal en el pais de origen,
debiendo contar con apostilla correspondiente para el caso de
entidades constituidas y/o registradas en paises incorporados al
régimen del “Convencion de la Haya de 1961 sobre eliminacion del
requisito de la legalizacién de documentos publicos extranjeros” o
legalizada por el Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio y
Culto vy, si procediere, traducida a idioma nacional por traductor
publico matriculado, con su firma legalizada por colegio o entidad
profesional.

d.)  Constitucion del domicilio:
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En todos los casos las emisoras constituidas en el extranjero deberan
establecer representacion permanente en los términos del articulo 118
de la Ley N° 19.550 y fijar un domicilio en el pais, donde se tendran
por vdlidas todas las notificaciones judiciales o extrajudiciales que
guarden relacion con la oferta o negociacion de los valores
negociables de la emisora.

e.) Cotizacion en el extranjero:

En todos los casos deberan aclarar si realizan oferta publica de sus
valores negociables en el extranjero e indicar especialmente todos los
requisitos de informacion inicial y periédica a que se hallan sujetas en
ese ambito.

f.) Autorizacion:

Las sociedades del extranjero que no cumplan con estas condiciones
no podran ser autorizadas a participar en la oferta publica.

g.) Régimen especial:

La Comision podra establecer requisitos menores para las emisoras
gue se encuentren autorizadas a hacer oferta publica de sus valores
negociables en:

1) Paises con cuyas autoridades se hubieren celebrado acuerdos de
cooperacion contemplando este aspecto o

2) Paises que no han celebrado tales acuerdos, pero cuyas
regulaciones la Comisién considere que protegen razonablemente a
los inversores locales y aseguran un régimen de informacion
adecuado.

En este ultimo caso la requirente deberd acompaar los antecedentes
normativos y facticos que justifiquen el tratamiento favorable.

h.) Régimen de informacion:

Las emisoras constituidas en el extranjero, para cuyos valores
negociables se solicite autorizacion de oferta publica en el pais,
deberan someterse al régimen de informacién aplicable a las
emisoras locales cuyos valores negociables coticen en la secciéon
especial.

La Comision podra autorizar a la peticionante, mediante resolucion

fundada, que la informacion a proveer sea exclusivamente la
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informacién periédica que se presente ante la autoridad equivalente
del pais de origen de la emisora.

Los estados financieros de cierre de ejercicio, en todos los casos,
deben ser presentados incluyendo informacion complementaria donde
se proceda a conciliar los efectos sobre el Patrimonio Neto y el
Resultado Neto, de los distintos criterios contables respecto de los
vigentes en la Republica Argentina, expresando el tipo de cambio
utilizado para la conversion a pesos de los rubros mencionados.
Respecto a la informacién financiera anual y por periodos intermedios
podréa publicarse sin la conciliacion indicada debiendo advertirse en su
caso, en forma destacada, que la misma esta confeccionada de
acuerdo a las normas de contabilidad vigentes en el pais de origen, y
gue se presentan sin conciliacion con las normas contables
argentinas.

Las emisoras extranjeras cuyos valores negociables sean autorizados
a la oferta publica por la Comision en los términos de este Capitulo,
deberan proveer diariamente a las entidades autorreguladas locales,
la cotizaciébn y volumen operado de los valores negociables
autorizados en todos aquellos mercados extranjeros en los que
coticen.

La Comisiéon podra modificar la frecuencia de esta informacién en
consideracion a las modalidades operativas de la plaza extranjera
donde coticen los valores.

Asimismo, las entidades autorreguladas bajo la jurisdiccion de la
Comision en las cuales se coticen los valores negociables, deberan
informar de inmediato al publico y a los operadores, las cotizaciones y
volimenes operados en las plazas extranjeras y, en su caso,
publicarlos en los boletines o diarios habitualmente utilizados para
divulgar la informacién de los mercados.

i) Deberes de transparencia. En todos los casos, las emisoras y
demas obligados por las disposiciones del presente Capitulo

deberan cumplir con los deberes y restricciones impuestos en el

_ - { Comentado [C44]: Texto modificado por RG604
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VII.2

EMISORAS EXTRANJERAS CUYA FINALIDAD SEA
REQUERIR DINERO O VALORES PARA INVERSION EN
CARTERAS

ARTICULO 2°.- Las emisoras de valores negociables constituidas en
el extranjero que se encuentren autorizadas a realizar oferta publica
de ellos en el pais y tengan como finalidad requerir dinero o valores al
publico para su inversion en carteras deberan ajustar su actuacion a
lo indicado en los articulos siguientes.

ARTICULO 3°.- En forma especifica y adicional a los deberes
comunes a cualquier entidad autorizada para efectuar oferta publica
de sus valores negociables, las entidades mencionadas en el articulo
anterior, deberan informar:

a) El dia de cada rescate o de ejercicio de opcion de rescate:

a.1)El valor al cual seran rescatados los valores negociables de la
emisora en cuestion.

a.2)El detalle de los fondos captados en el pais y su consiguiente
inversion y

a.3)La composicién resultante de la cartera.

Este informe deberd ser suscripto por el representante

autorizado y remitirse a la Comision.
b) Al Ultimo dia de cada mes, el resumen de los fondos captados
en el pais y las inversiones realizadas durante el periodo, con una
descripcion pormenorizada de los activos integrantes de las carteras,
suscripto por el representante autorizado.

El informe debera ser presentado a la Comision dentro de los
CINCO (5) primeros dias del mes siguiente a cada periodo mensual y
publicado, a opcién de la entidad, en un 6rgano informativo de una
entidad autorregulada o en un diario de mayor circulacién general
correspondiente al domicilio fijado en los términos del articulo 118 de
la Ley N° 19.550.

ARTICULO 4°.- La gestion de las entidades no podré:

a) Ejercer mas del CINCO POR CIENTO (5%) del derecho a voto
de una misma emisora, cualquiera sea su tenencia.

b) Invertir en valores negociables emitidos por entidades de
naturaleza similar.

C) Adquirir valores negociables emitidos por la controlante de la
emisora en una proporcién mayor al DOS POR CIENTO (2%) del
capital o del pasivo obligacionario de la controlante, segun el caso,
conforme a su ultimo balance general o subperidédico. Las acciones
adquiridas en este supuesto careceran del derecho de voto mientras
pertenezcan a la entidad.

d) Constituir la cartera con acciones, debentures simples o
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convertibles u obligaciones negociables simples o convertibles que
representen més del DIEZ POR CIENTO (10%) del pasivo total de
una misma emisora, conforme al Udltimo balance general o
subperiddico conocido.

e) Invertir en un sélo titulo emitido por el Estado Nacional, que
cotice en una entidad autorregulada autorizada, con iguales
condiciones de emision, méas del TREINTA POR CIENTO (30%) del
haber total de la entidad.

f) Los valores negociables (y derechos y obligaciones derivados
de futuros y opciones) de las respectivas carteras deben contar con
oferta pablica en el pais o en el extranjero, debiendo invertirse como
minimo un SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%) en activos
emitidos y negociados en el pais. A los fines del cumplimiento del
porcentaje de inversi6bn mencionado, se consideran como activos
emitidos en el pais a los valores negociables emitidos en las
REPUBLICAS FEDERATIVA DEL BRASIL, del PARAGUAY, y
ORIENTAL DEL URUGUAY, que se negocien en sus paises de
origen en mercados aprobados por las respectivas Comisiones
Nacionales de Valores u organismos equivalentes. El porcentaje de
inversion del SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%) se aplicara a
los fondos captados en el pais, tomando como base de célculo el
valor de suscripcion.

s)] Comprometer una proporcién superior al VEINTE POR
CIENTO (20%) del patrimonio en valores negociables de una misma
emisora o de emisoras pertenecientes a un mismo grupo econémico.
ARTICULO 5°- Las emisoras mencionadas deberan poner en

conocimiento de la Comision toda publicidad efectuada por ellas,
dentro de los TRES (3) dias de realizada.

ARTICULO 6°.- La totalidad de la informacién que se produzca,
indefectiblemente debera explicitar la naturaleza juridica de las
emisoras, de manera que no se preste a confusiéon por parte del
publico, respecto de los institutos descriptos en el articulo 1° de la Ley
N° 24.083.

Asimismo en toda la informacién que se produzca, incluida la publicidad,
debera advertirse en forma destacada, en su caso, que la emisora de los
valores negociables que se ofrecen puede adquirir pasivos que,
eventualmente, pueden afectar el rendimiento o la integridad de las carteras
de inversion.

ARTICULO 7°.- Las denominaciones Fondo Comin de Inversion,
Fondo de Inversiéon o cualquier otra analoga Unicamente podran ser
utiizadas por las entidades que se organicen conforme a las

prescripciones de la Ley N° 24.083.
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VI3

CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENTINO (CEDEAR)
ARTICULO 8°.- Las entidades enumeradas en el articulo siguiente

podran solicitar la aprobacion de Programas de Emision de
Certificados de Deposito Argentinos (CEDEAR) representativos del
depdsito de valores negociables de otras sociedades, no autorizados

para su oferta publica en el territorio de la Republica.

Los CEDEAR estaran autorizados a su oferta puablica, conforme a las
disposiciones del presente régimen y a las normas de cotizacion que a esos
efectos dicten las entidades autorreguladas, dentro de su esfera de
competencia.

Cuando la oferta esté dirigida, total o parcialmente, al publico en general se
requerird la previa presentacion de una calificacion de riesgo otorgada por
sociedades inscriptas en el Registro de Sociedades Calificadoras de Riesgo
contemplado en el articulo 5° del Decreto N° 656/1992 (conf. Decreto N°
749/2000)]

ARTICULO 9°.- Podran emitir CEDEAR:

a) Las cajas de valores autorizadas a operar como tales en la
Republica 'y

b) Los bancos comerciales o de inversion y las compafiias
financieras, autorizados para operar por el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA.

En todos los supuestos la emisora de los CEDEAR debera tener un
patrimonio neto igual o superior a los PESOS TREINTA MILLONES ($
30.000.000).

ARTICULO 10.- Los CEDEAR deberan representar el depdsito de una
sola especie y clase de valores negociables por programa, todos ellos
de libre disponibilidad, salvo las restricciones exclusivamente
emergentes del programa mismo y otorgando iguales derechos a su

titular.

Los valores negociables cuyo depésito es representado por los CEDEAR
deberan ser emitidos por un emisor:

a) Admitido a oferta publica y cotizacion en algin mercado
supervisado por una entidad gubernamental regulatoria con la cual la
Comision tenga firmado un Memorando de Entendimiento para la
asistencia reciproca, colaboracion e informaciéon mutua o

b) Admitido a oferta publica y cotizacion en alguna bolsa o
mercado de valores de las REPUBLICAS FEDERATIVA DEL BRASIL,
del PARAGUAY, ORIENTAL DEL URUGUAY y de CHILE o

C) Cuyos valores negociables, sin estar admitidos a oferta publica
y cotizacion en alguna bolsa o mercado de valores comprendido en
los incisos anteriores, sean autorizados como activo subyacente por
la Comisién mediante resolucion fundada.

Los CEDEAR seran canjeables irrestrictamente y a solicitud de su tenedor

_ - /[ Comentado [cnv45]: Texto Modificado por R.G. 508
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legitimo, por los valores negociables que represente el CEDEAR cuyo canje
se solicite. Contra la entrega de los valores negociables deberan cancelarse
y destruirse (en su caso) los CEDEAR correspondientes. La entrega de los
valores negociables podra materializarse en forma fisica o registral, segin
sea la naturaleza de los mismos y/o su situacién de depdsito.

El dia del vencimiento del plazo del programa, conforme el inciso g) del
articulo 17, deberan canjearse, y consecuentemente cancelarse, la totalidad
de los CEDEAR entonces en circulacion, entregandose los correspondientes
valores negociables subyacentes.

También podran emitirse nuevos CEDEAR contra el depdsito de los valores
negociables equivalentes, siempre que no se supere el monto maximo
admitido en el programa aprobado.

Las emisoras de CEDEAR, deberan tener, en todo momento desde su
emision, tantos valores negociables, libres de todo gravamen, en el pleno e
irrestricto ejercicio de sus derechos y de libre disponibilidad, como CEDEAR
de dichos valores negociables se encuentren en circulaciéon, no cancelados
por su canje.

La Comisi6n podra autorizar, sobre una base de caso por caso, contratos
gue prevean la existencia temporal y provisoria de CEDEAR no respaldados
por valores depositados, siempre que existan garantias suficientes. En
estos casos la Comision establecera el plazo maximo en que la situacion
podra mantenerse y el porcentaje maximo que los CEDEAR provisoriamente
no respaldados, podran representar respecto del total de la emision. A estos
efectos, el interesado debera formular peticion fundada de la excepcion,
acompafiando el contrato pertinente, para su revision por la Comision.

ARTICULO 11.- Los valores negociables podréan estar depositados en:

a) El emisor de los CEDEAR o

b) En una caja de valores autorizada a actuar como tal bajo el
régimen de la Ley N° 20.643 o

C) En el depositario central de valores que actlie como tal en el
pais de emision de dichos valores negociables o

d) En un banco custodio que actle en el pais de emisiéon de los
valores negociables y con un patrimonio neto no inferior a PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) o su equivalente en la
moneda del pais de emision.

También podran actuar como depositarios las entidades comprendidas en la
enumeracion precedente, mediante la utilizacion de wuna entidad
subcustodiante, establecida en el pais de emision de los valores negociables
o de una casa de compensacion y liquidacién internacional reconocida a
esos efectos por la Comisiéon. En caso de utilizarse los servicios de una
entidad subcustodiante, esta deberd cumplir también con los requisitos
patrimoniales exigidos por el inciso d) de este articulo. En todos los casos
los depositarios mantendran su responsabilidad primaria y directa por la
existencia, custodia y el ejercicio de derechos de los valores subyacentes y
de los CEDEAR, sin mengua de la responsabilidad adicional que pueda
corresponder a los subcustodios o las casas de compensacion y liquidacion
internacionales y deberan cumplir con los requisitos de indole patrimonial
que les correspondan conforme este articulo. Los depositarios
comprendidos en los incisos ¢) y d) quedan eximidos, en tanto encuadren en
este pérrafo, de la exigencia de operar en el pais de emision de los valores
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negociables representados por los CEDEAR.

En todos los casos debera preverse que el depositario no podra adquirir la
propiedad, ni el uso de los valores negociables depositados, que quedaran
inmovilizados con los alcances de un depdésito regular, al solo efecto de
constituir la contrapartida de los CEDEAR.

No podra ser modificada la entidad depositaria de los valores negociables
sin la conformidad de la mayoria absoluta de los titulares de CEDEAR que
les correspondan a la emisién en cuestién y su previa comunicacion a la
Comision acreditando la referida conformidad.

Esta conformidad podra ser dada en una asamblea de titulares o en forma
individual siempre que pueda probarse mas all4 de toda duda razonable, la
aproximada simultaneidad de la consulta a los titulares de los CEDEAR. La
asamblea se regira por las normas que se establezcan en el respectivo
contrato de emision de los CEDEAR y supletoriamente por las normas para
asambleas extraordinarias de la Ley N° 19.550.

En ningln caso se admitird la conformidad anticipada y genérica al cambio
de la entidad depositaria. La conformidad debera expresarse en todos los
casos frente a una propuesta concreta y mediante la identificacion de las
alternativas del nuevo depositario.

ARTICULO 12.- Los CEDEAR seran libremente transmisibles y
podran ser emitidos en forma nominativa no endosable o escritural y
representar uno o0 mas valores negociables de la misma especie,
clase y emisor, por CEDEAR. La Comision podra autorizar en casos
excepcionales la emision de CEDEAR representativos de fracciones
de valores negociables, siempre que los respectivos contratos
aseguren razonablemente el ejercicio de los derechos emergentes de
los mismos y el rescate previsto en el articulo 10, a los participes en

cada valor negociable unitario.

Regiran los regimenes generales para valores negociables vigentes en cada
momento para valores nominativos o escriturales segin sea el caso.

Los CEDEAR nominativos deberan contener al menos:

a) El nombre y el domicilio principal de la emisora de los valores
negociables representados.

b) El lugar donde fue autorizada la emision de los valores
negociables representados por los CEDEAR con la identificacion
pertinente de dicha autorizacion por la correspondiente autoridad de
control.

C) La cantidad de valores negociables representados por cada
CEDEAR.

d) El nombre y el domicilio principal del emisor del CEDEAR.

e) El nimero de autorizacion de la emision o programa bajo el
cual fue emitido el CEDEAR.

f) La aclaracion en forma destacada de que el CEDEAR no
expresa valores sino que representa una certificacion de la existencia
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en deposito de los valores negociables que refiere, a favor del emisor
del CEDEAR Yy

s)] El lugar donde se encuentran depositados los valores
negociables representados.

En el caso de CEDEAR escriturales el registro debera contener los datos
indicados en los incisos a), b), d), e) y g), en su caso.

Los CEDEAR daran a sus titulares el beneficio de todos los derechos
inherentes a los valores negociables representados por los CEDEAR, sin
perjuicio de su ejercicio a través del emisor de los CEDEAR.

ARTICULO 13.- Podran emitirse programas patrocinados por el
emisor de los valores negociables representados por los CEDEAR o
programas no patrocinados por dicho emisor.

En los programas no patrocinados, podra existir o no un acuerdo relativo al
programa entre el emisor de los CEDEAR y el emisor de los valores
negociables representados, pero el emisor de los CEDEAR tendra la
obligacion de cumplir con los requisitos de informacion del articulo siguiente.
En los programas patrocinados debera cumplirse, ademas, con los
requerimientos indicados en el articulo 17 de este Capitulo.

Cuando los valores negociables representados en los CEDEAR
correspondan a una oferta publica inicial sélo podran presentarse programas
patrocinados.

No podran emitirse CEDEAR de un mismo valor negociable cuando ya
existiese un programa autorizado en circulacion de ese valor negociable, por
un emisor diferente al autorizado en primer término, salvo las excepciones
gue la Comision pudiera otorgar mediante resolucion fundada.

ARTICULO 14.- En los programas no patrocinados los deberes de
informacién se limitaran al emisor de los CEDEAR Unicamente, quien
deberé:

a) Presentar a la Comision y simultaneamente poner a disposicion
de los inversores a través de las entidades autorreguladas donde los
CEDEAR se negocien:

a.1l)Dentro de los DIEZ (10) dias corridos contados desde su
publicacion, copia de toda la informacion y documentacion presentada
por la emisora de los valores negociables, cuyo depdsito representan
los CEDEAR, a las autoridades de control a las que dicha emisora se
encuentre sometida o a las entidades autorreguladas donde los
mismos se negocien y publicada por alguno de ellos o por la propia
emisora, cuando la informacién no se encuentre comprendida en el
apartado a.3) de este articulo. Dentro de igual plazo debera remitirse
toda informacién y documentacion presentada a las autoridades de
control publicamente disponible, aunque no se encuentre publicada,
en cuyo caso el plazo se contard desde su presentacion a la
correspondiente autoridad de control.

a.2)En forma simultanea con la toma de conocimiento por el emisor
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de los CEDEAR en su calidad de accionista, pero en ningdn caso mas
alla de VEINTICUATRO (24) horas de recibida del emisor o de
publicada en el pais donde la emision de los valores negociables
representados haya sido autorizada o donde los mismos se negocien,
toda informacién o documentacion relevante del emisor de los valores
negociables cuyo depdsito representan los CEDEAR.

a.3)Dentro de los DIEZ (10) dias corridos de efectuada su
presentacion ante sus autoridades de control o ante las entidades
autorreguladas donde se negocien, los estados contables, sean
anuales o correspondientes a otros periodos intermedios, asi como
toda otra informacién contable correspondiente a la emisora de los
valores negociables representados por los CEDEAR. En caso de que
dichas informaciones no se presenten conciliadas de acuerdo a las
normas contables establecidas por esta Comision, tal circunstancia
debera ser advertida en forma y lugar destacado en la informacién
puesta a disposicion de los inversores. En dicha advertencia deberéa
indicarse expresamente, sobre qué bases fue elaborada la
informacién y, en su caso, que de la aplicacion a esos mismos
estados, de las normas contables establecidas por esta Comision,
podrian resultar diferencias respecto de la informacién suministrada.
b) Asimismo el emisor de CEDEAR queda sujeto, en lo pertinente,
a las disposiciones del Capitulo XXI "Transparencia en el Ambito de la
Oferta Publica" de las Normas, tanto respecto de hechos o actos que
afecten o se vinculen al emisor de los CEDEAR, como a hechos o
actos que afecten o se vinculen al emisor de los valores negociables
representados por los CEDEAR de los que tenga conocimiento en su
calidad de accionista o que fueren publicados por la autoridad de
control del pais de origen del emisor de los valores negociables
representados por los CEDEAR o por las entidades autorreguladas
donde se negocien. La presentaciéon de la informacién ylo
documentacion del emisor de los valores negociables representados
por los CEDEAR, por el emisor de los CEDEAR, importara su
declaracion jurada de gue esa es toda la informacién publicada por o
recibida del emisor de los valores negociables representados por los
CEDEAR, de la que el emisor de los CEDEAR tiene conocimiento en
su calidad de accionista y de que es formalmente auténtica.
ARTICULO 15.- En los programas de emision de CEDEAR

patrocinados, el emisor de los valores negociables representados
debera solicitar a la Comision su admisiéon al régimen de oferta
publica mediante programas de CEDEAR siguiendo el procedimiento
indicado en el articulo 17. Admitidos a este régimen, los emisores de
valores negociables representados en CEDEAR deberan cumplir con
los requerimientos de informacion periédica contenidos en el Capitulo
XXl "Régimen Informativo Periédico” de las Normas. Esta

informacion debera ser presentada con una certificacion efectuada por
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contador pulblico independiente de los ajustes efectuados para
adecuar la informacion contable a las normas que al respecto haya
establecido la Comision. Toda la informacién debera ser presentada 'y
publicada en idioma nacional.

ARTICULO 16.- Ademas de lo establecido en el articulo 14, el emisor
de los CEDEAR deberéa en todos los casos informar a la Comisién y a
la entidad autorregulada en la que los CEDEAR se negocien:

a) Dentro de los TREINTA (30) dias corridos de cerrado cada
trimestre calendario:

a.1)El nimero de CEDEAR en circulacion el primer dia del trimestre,
informado por cada programa en el cual actle el emisor.

a.2)El ndmero de valores negociables, correspondientes a cada
programa, que hayan sido canjeados por CEDEAR vy retirados del
depdsito durante el trimestre informado.

a.3)El nimero de CEDEAR emitidos contra el depdsito de nuevos
valores negociables de los pertenecientes al programa durante el
periodo informado.

a.4)El nimero de CEDEAR por cada programa, en circulacion, al
cierre del ultimo dia del trimestre informado.

a.5)La cantidad de valores negociables representados por CEDEAR,
por cada programa, depositados a nombre del emisor, al cierre del
ultimo dia del trimestre informado y el lugar de depésito. En su caso
se informard y justificara apropiadamente las razones y las
autorizaciones para los cambios en el lugar de depésito.

b) Dentro de los SESENTA (60) dias corridos de cerrado cada
trimestre, estados contables por periodos intermedios, con un informe
de revisién limitada suscripto por contador publico independiente.

C) Dentro de los CIENTO VEINTE (120) dias corridos de cerrado
cada ejercicio anual, sus estados contables completos, auditados y
aprobados por la respectiva asamblea de accionistas.

d) También debera informar el emisor de los CEDEAR -tan pronto
tenga conocimiento- cualquier hecho o acto que pueda afectar al
emisor, al depositario de los valores negociables representados (si
fuera distinto del emisor) o a los valores negociables representados,
asi como también cualquier cambio en su estructura de remuneracion
0 en la estructura de remuneracion del depositario. Los cambios en la
estructura de remuneracion del emisor y del depositario, cuando
emisor y depositario coincidan en la misma persona, sé6lo tendran
efecto TREINTA (30) dias después de informados.

ARTICULO 17.- El pedido de aprobacion del programa de CEDEAR y

admision de los mismos al régimen de oferta publica, debera ser
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presentado por el emisor propuesto de los CEDEAR o por este y el

emisor de los valores negociables representados en el programa.

Los programas patrocinados deberan ser presentados por ambas entidades.

El pedido deberd acompafiarse con los siguientes documentos e
informaciones:

a) Contratos relevantes a los efectos del programa y del interés
de los inversores, firmados entre el emisor del CEDEAR y la emisora
de los valores negociables representados en el CEDEAR (incluidos el
contrato de patrocinio del programa, el contrato de suscripcion de los
CEDEAR que rija las relaciones entre el emisor de los CEDEAR vy sus
tenedores y otros vinculados a la emision de los CEDEAR en su caso)
y entre el emisor del CEDEAR vy el depositario de los valores
negociables representados en su caso, vigentes o que hayan estado
vigentes en los TRES (3) afios anteriores a la presentacion.

b) La determinacion de la o las entidades autorreguladas en las
cuales se solicitara cotizacion de los CEDEAR.

C) Acreditacion de la autorizacion dada a los valores negociables
qgue van a ser representados por los CEDEAR para ser ofrecidos
publicamente en su pais de origen. Esta presentacion importara sin
admitirse prueba en contrario la declaracion jurada del emisor de los
CEDEAR vy, en su caso, también del emisor de los valores
negociables representados por los CEDEAR, que dicha autorizacion
se encuentra vigente y con plenos efectos a la fecha de la
presentacion.

d) Una descripcion de la forma de los valores con su facsimil y en
el caso de valores negociables escriturales el contrato con el agente
de registro.

e) Una opinién legal sobre:

e.l)La legalidad de los valores negociables representados en los
CEDEAR.

e.2)La legalidad de los acuerdos entre el emisor de los CEDEAR vy el
emisor de los valores negociables representados por los CEDEAR y

e.3)La exigibilidad por el tenedor legitimo de CEDEAR del canje al
que alude el articulo 10 del presente Capitulo.

f) La declaracion del caracter patrocinado o no patrocinado del
programa.

s)] El plazo por el cual el emisor de los CEDEAR se obliga a
cumplir con los requerimientos informativos de los articulos 14 y 16 de
este Capitulo y en su caso el plazo por el cual se obliga el emisor de
los valores negociables representados por los CEDEAR a cumplir con
los requerimientos informativos del articulo 15. El plazo del programa
no podra exceder el plazo menor de cualquiera de estos
compromisos.

h) Las comisiones y/u honorarios que percibira el emisor de los
CEDEAR y en su caso las que percibira el depositario de los valores
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negociables representados por los CEDEAR.

En los programas patrocinados debera acompafiarse ademas la informacion
y documentacion requerida en el Capitulo VI “Oferta Publica Primaria”
relativa a la emisora de los valores negociables representados por los
CEDEAR objeto del programa. En este sentido:

1) No seran requeridas las fichas de los integrantes de los
organos de administracion y fiscalizacion.

2) Los estados contables podran ser presentados con las
formalidades del pais de origen pero con las traducciones pertinentes
y los ajustes resultantes de la aplicacion a los mismos de las normas
técnicas contables vigentes en la Republica, certificados por contador
publico independiente.

3) Sera de aplicacion el articulo 1° del presente Capitulo.

En los programas no patrocinados debera acompafiarse ademés de la
informacioén y documentacion indicada en los incisos a) a h) de este articulo,
toda otra informacion y/o documentaciéon que vaya a ser presentada,
exhibida, ofrecida o de otra forma publicitada, al publico inversor en el marco
de los procedimientos de colocacion de los CEDEAR.

ARTICULO 18.- A los efectos del articulo 6° de la Ley N° 24.083
debera considerarse el pais donde se ha autorizado la oferta publica
de los activos subyacentes de los CEDEAR siendo aplicables las
pautas de diversificacion e integracion de carteras establecidas en los

articulos 8° inciso c) y 14 del Decreto N° 174/93 sobre dichos activos

subyacentes y no sobre el emisor de los CEDEAR. | _ — { comentado [AL461: Texto modificado por RG N 617

ARTICULO 19.- La presentacion del programa importara el
sometimiento de los presentantes al régimen de la Ley N° 17.811 y
sus normas reglamentarias con las modificaciones introducidas en el
presente.

ARTICULO 20.- Las entidades autorreguladas donde sean
negociados los CEDEAR deberan proveer mecanismos que permitan
asegurar la mas amplia difusion del contrato de suscripcion que rija
las relaciones entre el emisor de los CEDEAR y sus tenedores y de la
informacién correspondiente a cada programa. También deberan
proveer mecanismos que permitan al publico inversor conocer, en
forma lo mas inmediata posible, las cotizaciones y volimenes
operados de los valores negociables representados por los CEDEAR,
en los mercados donde ellos se negocien y en su caso publicarlos en
los boletines o diarios habitualmente utilizados para divulgar la

informacion de los mercados.
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VIl.4

CERTIFICADOS DE DEPOSITO EN CUSTODIA EN ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA

ARTICULO 21.- Las entidades autorizadas por la Comision para hacer
oferta publica de sus valores negociables que, ademas de ello,
deseen obtener la autorizacion para negociar sus Certificados de
Deposito en Custodia, deberan dar cumplimiento a las normas que
para tal fin establece la UNITED STATES SECURITIES AND
EXCHANGE COMMISSION, Organismo que tiene a su cargo el
contralor federal de la oferta publica de valores negociables en el
mercado estadounidense.

ARTICULO 22.- Las entidades mencionadas en el articulo anterior
deberan cumplir ante la Comision los recaudos que se indican a
continuacion:

a) Remisién de copia del acta que dispuso la presentacion ante la
UNITED STATES SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
para la negociacién de Certificados de Depésito en Custodia,
representativos de sus valores negociables en la que deberan
expresarse las razones tenidas en consideracion al adoptar esa
decision.

b) Individualizar el banco que haya sido designado como
depositario en los ESTADOS UNIDOS DE AMERICA y el banco
designado como custodio de los valores negociables representados
por esos Certificados.

C) Informar si se trata de un programa patrocinado,
individualizando a la entidad patrocinante con remisién de copia del
convenio respectivo.

d) Informar el modo en que serdn negociados en el mercado
secundario dichos certificados.

e) Remisién de copia de la documentaciéon presentada a la
UNITED STATES SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION vy,
en su caso, de las similares efectuadas a las bolsas y mercados
elegidos para su negociacion.

f) Informar el sistema implementado por la entidad y el banco
depositario de los ESTADOS UNIDOS DE AMERICA para el ejercicio
del derecho de voto por parte de los inversores extranjeros y la
percepcion de dividendos u otras acreencias correspondientes a los
valores negociables representados por los Certificados.

Las resoluciones que se adopten, con motivo de las presentaciones que la
sociedad haya efectuado y a las que se refieren los incisos precedentes,
deberan ser comunicadas a la Comisién mediante la remision de copias
debidamente legalizadas y traducidas.

ARTICULO 23.- La entidad depositaria de los valores negociables
subyacentes a los Certificados de Depdsito en Custodia, podra emitir

su voto en sentido divergente Unicamente en caso de cumplir los
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VIL5

siguientes recaudos, sin que le sea de aplicacion el articulo 9° y
concordantes del Capitulo I "Asambleas y Modificaciones
Estatutarias":

a) En el caso de valores negociables nominativos o escriturales,
ellos deberan inscribirse en el registro respectivo a nombre del banco
depositario y como pertenecientes a un programa de Certificados de
Deposito en Custodia.

b) Para participar en las asambleas, el banco depositario debera
dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 238 de la Ley N°
19.550, dejandose constancia en el libro de asistencia de la
pertenencia de los valores negociables al programa de Certificados de
Deposito en Custodia.

C) En caso de voto divergente, a pedido de cualquier asistente, el
banco debera individualizar, al momento de la votacién, con qué
valores negociables vota en uno u otro sentido y el nombre de cada
mandante.

d) En el acta donde se registren los votos, deberan discriminarse
los votos del banco de acuerdo al sentido de cada votacion.

e) El banco depositario debera llevar un adecuado registro de las
instrucciones de voto recibidas con motivo de cada asamblea. La
Comisién podra requerir al banco depositario que presente la
constancia de haber cumplido dichas instrucciones.

CERTIFICADOS DE VALORES (CEVA)

ARTICULO 24.- Las entidades enumeradas en el articulo siguiente
podran solicitar la aprobacion para la emision de CERTIFICADOS DE
VALORES —CEVA-, representativos de diferentes especies de valores
negociables, siempre que las distintas especies de valores
negociables depositadas y/o representadas se encuentren
caracterizadas, categorizadas y/o sistematizadas de acuerdo a
criterios que reflejen el valor de los mismos en la forma o bajo los
lineamientos que oportunamente sean informados y aprobados por la
COMISION NACIONAL DE VALORES.

Los valores negociables que podran ser objeto de depdsito a los
efectos de su representacion a través de CEVA deberan constituir en
todo momento e integramente acciones y/o bonos y ser emitidos
exclusivamente por las personas mencionadas en el Articulo 26.

Los CEVA estaran autorizados a su oferta publica, conforme a las
disposiciones del presente régimen y a las normas de cotizacion que
a esos efectos dicten las entidades autorreguladas, dentro de la

esfera de su competencia.
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De acuerdo con su naturaleza, la gestion de los emisores con relacion

a los CEVA debe resultar absoluta y totalmente pasiva.| ~_— { comentado [cnv47]: Texto Modificado por R.G. 497

ARTICULO 25.- Podran emitir CEVA:

a) Las cajas de valores autorizadas a operar como tales en la
Republica; y

b) Los bancos comerciales o de inversion y las compafiias financieras,
autorizados para operar por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA.

En todos los supuestos la emisora de los CEVA debera tener un
patrimonio neto igual o superior a PESOS TREINTA MILLONES ($
30.000.000).

ARTICULO 26.- Los valores negociables representados por los CEVA,
conforme lo definido en el Articulo 24, deberan ser de libre
disponibilidad, salvo las restricciones exclusivamente emergentes de
los términos y condiciones del CEVA, otorgando iguales derechos
entre sus titulares.

Los valores negociables cuyo depésito es representado por los CEVA
deberan ser emitidos por un emisor:

a) Admitido a oferta publica y cotizacion en alguna bolsa o mercado
de valores de LA REPUBLICA ARGENTINA; o

b) Admitido a oferta publica y cotizacion en algin mercado
supervisado por una entidad gubernamental regulatoria con la cual la
Comision tenga firmado un Memorando de Entendimiento para la
asistencia reciproca, colaboracién e informacion mutua; o

c) Admitido a oferta publica y cotizaciéon en alguna bolsa o mercado
de valores de las REPUBLICAS de CHILE, FEDERATIVA DEL
BRASIL, ORIENTAL DEL URUGUAY y del PARAGUAY; o

d) Valores negociables que, sin estar admitidos a la oferta publica y
cotizacion en alguna bolsa o mercado de valores comprendido en los
incisos anteriores, sean autorizados como activo subyacente por la
Comision mediante resolucién fundada.

Los CEVA seran canjeables irrestrictamente y a solicitud de su
tenedor legitimo por los valores negociables que represente el CEVA

cuyo canje se solicite. Contra la entrega de los valores negociables
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deberan cancelarse y destruirse (en su caso) los CEVA
correspondientes. La entrega de los valores negociables podra
materializarse en forma fisica o registral, segun sea la naturaleza de
los mismos y/o su situacion de depdsito.

El dia del vencimiento de la autorizacion de la emision de los CEVA,
deberan canjearse, y consecuentemente cancelarse, la totalidad de
los CEVA entonces en circulacion, entregandose los correspondientes
valores negociables subyacentes.

También podran emitirse nuevos CEVA contra el depoésito de los
valores negociables equivalentes.

Las emisoras de CEVA, deberan tener, en todo momento desde su
emision, tantos valores negociables, libres de todo gravamen, en el
pleno e irrestricto ejercicio de sus derechos y de libre disponibilidad,
como CEVA de dichos valores negociables se encuentren en
circulacién, no cancelados por su canje.

ARTICULO 27.- Los valores negociables podran estar depositados en
custodia en:

a) El emisor de los CEVA; o

b) En una caja de valores autorizada a actuar como tal bajo el
régimen de la Ley N° 20.643; o

c) En el depositario central de valores que actie como tal en el pais
de emision de dichos valores negociables; o

En todos los casos deberd preverse que el depositario no podra
adquirir la propiedad, ni el uso de los valores negociables
depositados, que quedaran inmovilizados con los alcances de un
deposito regular, al solo efecto de constituir la contrapartida de los
CEVA.

No podra ser modificada la entidad depositaria de los valores
negociables sin la conformidad de la mayoria absoluta de los titulares
de CEVA que les correspondan a la emisién en cuestiéon y su previa
comunicacion a la Comision acreditando la referida conformidad.

Esta conformidad podra ser dada en una asamblea de titulares o en
forma individual siempre que pueda probarse mas alla de toda duda

razonable, la aproximada simultaneidad de la consulta a los titulares
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de los CEVA. La asamblea se regird por las normas que se
establezcan en el respectivo contrato de emision de los CEVA y
supletoriamente por las normas para asambleas extraordinarias de la
Ley N° 19.550.

En ningun caso se admitira la conformidad anticipada y genérica al
cambio de la entidad depositaria. La conformidad deberé expresarse
en todos los casos frente a una propuesta concreta y mediante la
identificacion de las alternativas del nuevo depositario.

ARTICULO 28.- Los CEVA seran libremente transmisibles y podran
ser emitidos en forma nominativa no endosable o escritural y
representar un numero plural razonable y representativos de valores
negociables por CEVA a criterio de la Comisién. La Comisién podra
autorizar, en casos excepcionales, la emisibn de CEVA
representativos de fracciones de valores negociables, siempre que los
respectivos contratos aseguren razonablemente el ejercicio de los
derechos emergentes de los mismos y el canje previsto en el articulo
26, a los participes en cada valor negociable unitario.

Regiran los regimenes generales para valores negociables vigentes
en cada momento para valores nominativos o escriturales, segun sea
el caso.

Los CEVA nominativos deberan contener al menos:

a) El nombre y el domicilio principal de las emisoras de los valores
negociables representados;

b) El lugar donde fue autorizada la emision de los valores negociables
no autorizados para su oferta publica en el territorio de la Republica
representados por los CEVA, con la identificacion pertinente de dicha
autorizacion por la correspondiente autoridad de control;

c) Las especies y proporciones de valores negociables representados
por cada CEVA,;

d) El nombre y el domicilio principal del emisor del CEVA,

e) El nUmero de autorizacion de la emision del CEVA;

f) La aclaracion en forma destacada de que el CEVA no expresa
valores sino que representa una certificacion de la existencia en

depdsito de los valores negociables que refiere, a favor del emisor del
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CEVA;y

g) El lugar donde se encuentran depositados los valores negociables
representados.

En el caso de CEVA escriturales el registro debera contener los datos
indicados en los incisos a), b), d), e) y g), en su caso.

Los CEVA darén a sus titulares el beneficio de todos los derechos
inherentes a los valores negociables representados por los CEVA, los
gue podran ser ejercidos en la forma prevista en el contrato de
emision de los CEVA.

No podran emitirse CEVA de los mismos valores negociables cuando
ya existiese otra autorizacion de CEVA en circulacion sobre esos
mismos valores negociables, por un emisor distinto al autorizado en
primer término, salvo las excepciones que la Comision pudiera otorgar
mediante resolucién fundada.

ARTICULO 29.- Los deberes de informacion se limitaran al emisor de
los CEVA, quien debera:

a)Presentar a la Comision y simultdneamente poner a disposicion de
los inversores a través de las entidades autorreguladas donde los
CEVA se negocien, la siguiente informacion y documentacion relativa
a las emisoras cuyos valores negociables no se encuentran
autorizados para su oferta publica en la Republica:

a.l) Dentro de los DIEZ (10) dias corridos contados desde su
publicacién, copia de toda la informacion y documentacion presentada
por la emisora de los valores negociables, cuyo depdsito representan
los CEVA, a las autoridades de control a las que dicha emisora se
encuentre sometida o a las entidades autorreguladas donde los
mismos se negocien y publicada por alguno de ellos o por la propia
emisora, cuando la informacién no se encuentre comprendida en el
apartado a.3) de este articulo. Dentro de igual plazo debera remitirse
toda informacién y documentacién presentada a las autoridades de
control publicamente disponible, en cuyo caso el plazo se contara
desde su presentacion a la correspondiente autoridad de control.

a.2) En forma simultanea con la toma de conocimiento por el emisor

de los CEVA en su calidad de tenedor de los valores negociables,
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pero en ningln caso mas allda de VEINTICUATRO (24) horas de
recibida del emisor o de publicada en el pais donde la emision de los
valore