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Resolucién firma conjunta
NUmero: RESFC-2022-21692-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 30 de Marzo de 2022

Referencia: Expediente N° 377/2022 "DENUNCIA C/ IDB CAPITAL S/ POSIBLE OFERTA PUBLICA
IRREGULAR”

VISTO € Expediente N° 377/2022 caratulado "DENUNCIA C/ IDB CAPITAL S/ POSIBLE OFERTA PUBLICA
IRREGULAR", lo dictaminado por la Subgerencia de Andlisisy por la Gerencia de I nspecciones e Investigaciones, y

CONSIDERANDCO:

Que estas actuaciones se iniciaron en virtud de una denuncia anénima contra un perfil de Instagram “ @idbcapital.ok” por
medio del cual se puso en conocimiento de la Gerencia de Inspecciones e Investigaciones sobre € dudoso accionar del
perfil referido.

Que conforme surge de la denuncia, en dicho perfil se estaria brindando asesoramiento financiero y servicios de inversiéon
con cierto rendimiento, sin ninguin tipo de autorizacion de esta COMISION NACIONAL DE VALORES.

Que del relevamiento realizado en Internet se detectd la presencia del sitio web https://international digital business.com,
ademas de un WhatsApp a cual se esredirigido desde el perfil de Instagram @idbcapital .ok.

Que, en € marco del andlisis de todos los canales mencionados, se divisaron una serie de recomendaciones y/o
invitaciones a publico en genera a invertir en determinados “fondos de inversién” con promesas de rentabilidad en
ddlares de hasta un 80% del capital invertido.

Que estos fondos de inversion ofrecidos por IDB serian seis, seguin € tipo de rentabilidad, 1os cuales se denominan: renta
variable conservadora, renta variable intermedio, renta variable agresivo, renta fija limitada, renta fija anua y renta
variable sin limite.

Que asimismo se ha detectado que ofrecen servicios de asesoramiento financiero en el marco del servicio de fondos de
inversién, surgiendo en el perfil de Instagram afirmaciones como: “ ¢Cuél estu renta preferida? Tu dinero puede crecer, a
través de inversiones, y obtener: Rentas fijas o variables. Es importante conocer dénde y cémo invertir ese dinero. S
necesitas una asesoria podes contactarnos por medio de MD o por nuestro WhatsApp que estéd en €l link de |a biografia.
Con gusto un asesor financiero te ayudara con el caso”. “ Haz crecer tu dinero: invertir tus ahorros o aguinaldo en



diferentes instrumentos es gran oportunidad de sacar rentabilidad a tu dinero. Algunos de los instrumentos de inversion
mas populares en Argentina son: la inversion en bolsa. cripto activos, bonos y fondos de inversion” .

Que de la pesquisa del sitio web mencionado surge que indican ser un fondo de inversion con més de cinco afios de
experiencia en los mercados financieros, donde alegan: “ Pone a trabajar tu dinero con nosotros y obtén ingresos pasivos
en délares’, “Una vez elegido € plan de inversién que méas se adapte a tu perfil, procederemos con la formulacion del
contrato y la realizacion del comprobante de pago”, “ IDB Capital es una compaiia de responsabilidad limitada con
sede en Texas, EE.UU.”, “ En Argentina IDB Capital es una sociedad de responsabilidad limitada con domicilio en la
localidad de Berabevu, Provincia de Santa Fe”.

Que asimismo se visualiza una copia del contrato que se le entrega a los inversores captados que reza “FONDO |DB
CAPITAL ACUERDO DE INVERSOR”.

Que dicho contrato indica que los fondos estaran retenidos durante un (1) afio, momento desde € cual €l inversor debe
estar de acuerdo que no podréa solicitar ni retirar dinero de su capital, hasta que termine el plazo de inversion de un (1)
afio, cuando podraretirar capital inicial y ganancias.

Que € contrato también indica que el fondo esta siendo operado y administrado por Alexander |sasac ADARO.

Que se ha constatado que la sociedad detras de estas operatorias resulta ser IDB S.R.L, que fuera creada por instrumento
privado en mayo del afio 2021. Su sede social se encuentra en la Ciudad de Buenos Aires (José Luis Cantilo 4191, Piso 1,
Barrio Villa Devoto), con oficina operativa en lalocalidad de Berabev(, Provincia de Santa Fe (La Rioja 268, Piso Y).

Que € socio gerente de laS.R.L resultaser € Sr. Alexander Isaac ADARO.

Que, a su vez, todos estos ofrecimientos de asesoramiento e invitaciones publicas ainvertir en los fondos de inversion se
encuentran disponibles para personas residentes en la REPUBLICA ARGENTINA, asi como para cualquier persona
desde cua quier pais, simplemente teniendo disponible una conexion ainternet.

Que IDB S.R.L. no se encuentra registrada en ninguna de las categorias de agentes existentes conforme a la Ley N°
26.831y alasNORMAS CNV (N.T. 2013y mod.).

Que tampoco se encuentra inscripto en el registro de idéneos el Sr. Alexander Isacc ADARO.

Que la actividad de asesoramiento en materia de mercado de capitales desde el momento en que se hace publica, se
convierte en un acto de intermediacion previsto por nuestra ley y las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), que necesariamente
debe contar con autorizacion de la CNV y debe reunir la idoneidad exigida por € Organismo, exigida a quienes
desempefien las actividades de venta, promocion o prestacion de cualquier tipo de asesoramiento al pablico inversor, para
garantizar que cuentan con el nivel de competencia e integridad requerido.

Que el derecho del mercado de capitales se inserta dentro de la funcion tuitiva de los derechos del consumidor financiero
(conf. articulo 42 de la Constitucion Nacional) toda vez que el bien juridico tutelado por € Estado -a través de esta CNV-
es el ahorro publico.

Que d sistema juridico positivo posee un conjunto de normas que conforman un circulo de proteccién para € publico
inversor, habida cuenta de que la captacion de recursos financieros de los inversores hace a concepto de oferta publica,
nocion que delimita el marco de actuacion y supervision de esta CNV como organismo regulador.

Que d acto administrativo de autorizacion de oferta publica de val ores negociables o de cualquier otro tipo de actos que la
involucren es una atribucion esencial dentro de la competencia de esta CNV y més alin, contribuye alas normas de policia
administrativa con las que cuenta el Estado para controlar la captacién del ahorro publico y de esta manera proteger a los



ahorristas, principio esencial este Ultimo que receptalalLey N° 26.831 y mod. en su articulo 1°, inciso b.

Que, asi las cosas, se observa una invitacion publica a invertir en valores negociables (esto es, redizar cualquier acto
juridico con ellos) por los medios de difusiéon detallados (todas las paginas web y redes sociales sefialadas), al mismo
tiempo que esa invitacion viene acompariada de un ofrecimiento de asesoramiento financiero en materia de mercado de
capitales, actividades todas propias y tipicas de cualquier agente registrado ante la CNV.

Que, en atencion a lo expresado, emergen claros indicios de que realizarian oferta publica de valores negociables
intermediando en el mercado de valores argentino sin contar con la debida autorizacion de esta CNV.

Que, a todo evento, se debe sefidar que €l articulo 2° de la Ley N° 26.831 define a los valores negociables como “ ...en
general, cualquier valor o contrato de inversién o derechos de crédito homogéneos y fungibles, emitidos o agrupados en
serie y negociables en igual forma y con efectos similares a los titulos valores; que por su configuracion y régimen de
transmision sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal en los mercados financieros. Asimismo, quedan
comprendidos dentro de este concepto, |os contratos de futuros, |os contratos de opciones y los contratos de derivados en
general que seregistren conforme la reglamentacion de la Comision Nacional de Valores...” .

Que, por lo tanto, los ofrecimientos publicos efectuados por |os sefialados son irregulares porgue no cuentan con la debida
autorizacion y registro de este Organismo.

Que es oportuno indicar que todo manejo de ahorro publico requiere indefectiblemente de autorizacion estatal .

Que la CNV es e Unico sujeto de derecho publico estatal con competencia especifica y legamente atribuida para
autorizar, controlar y fiscalizar la oferta publica de valores negociables en todo €l territorio nacional.

Que, en ese orden de ideas, se precisa de autorizacion y registro de esta CNV para hacer oferta publica de vaores
negociables e intervenir en el ambito de lamisma.

Que es conveniente traer alaluz € concepto de oferta publica que brindala Ley N° 26.831 en su articulo 2° definiéndola
como toda“ ...invitacién que se hace a personas en general 0 a sectores o a grupos determinados para realizar cualquier
acto juridico con valores negociables, efectuada por los emisores, por sus tenedores o por organizaciones unipersonales
0 sociedades dedicadas en forma exclusiva o parcial al comercio de aquéllos, por medio de ofrecimientos personales,
publicaciones periodisticas, transmisiones radiotel efnicas, telefénicas o de television, proyecciones cinematograficas,
colocacion de afiches, letreros o carteles, programas, medios electrdnicos incluyendo €l uso de correo electrénico y
redes sociales, circularesy comunicaciones impresas o cualquier otro procedimiento de difusion” .

Que también la necesidad indefectible de tener autorizacion y registro de esta CNV para poder hacer oferta publica de
valores negociables e intervenir en la misma dimana expresamente de los articulos 47, 82 segundo parrafo, 117 inciso ¢)
delalLey N°26.831y mod. y 3° dela Seccion 111 del Capitulo 111 del Titulo X1l delasNORMAS (N.T. 2013y mod.).

Que es primordia sefidlar que latransparencia, en el ambito de la oferta plblica, es un principio juridico que debe primar
siempre en todas las relaciones y situaciones juridicas que involucren valores negociables.

Que, frente a una intermediacion irregular en el ambito de la oferta pablica por no contar con la autorizacion legal de esta
CNV parae€llo, corresponde intimar alDB S.R.L. y asu socio gerente el Sr. ADARO a cese inmediato de sus conductas,
como medida preventiva.

Que la presente Resolucién se dicta en gercicio de las atribuciones conferidas por laLey N° 26.831 y sus modificatorias,
su Decreto Reglamentario N° 471/2018, lasNORMAS (N.T. 2013 y mod.) y las implicitas que de ellas derivan.



Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°- Intimar a IDB SR.L. (CUIT 30-71716168-4) y a Sr. ALEXANDER ISAAC ADARO (DNI
42.700.209) al cese inmediato en todo € territorio de la REPUBLICA ARGENTINA de toda invitacion u ofrecimiento
publico de negociacion o de cualquier otro acto juridico con valores negociables dirigido a personas en general o0 a
sectores 0 grupos determinados y de todo asesoramiento en materia de mercado de capitalesy cualquier otra actividad de
intermediacién en la oferta puUblica, a través de los sitios web https:.//www.instagram.com/idbcapital .ok,
https.//international digitalbusiness.com o de cualquier otra pagina de internet o medio de difusién, por no contar con la
debida autorizacion paraello.

ARTICULO 2°.- Incorporar en €l sitio web de la COMISION NACIONAL DE VALORES, la advertencia a publico
inversor de que IDB S.R.L.y el Sr. ALEXANDER ISAAC ADARO no se encuentran autorizados a operar en la oferta
publica de valores negociables, a través de los mencionados sitios web o de cualquier otra pagina de internet 0 medio de
difusion en todo e territorio delaREPUBLICA ARGENTINA.

ARTICULO 3°.- Notifiquese con copia autenticada de |a presente Resolucion en e domicilio de la sede social, y al correo
electronico de laentidad.

ARTICULO 4°.- Registrese y notifiquese a la Gerencia de Agentes y Mercados, ala Gerencia de Asuntos Internacionales
alos fines de la publicacion de la presente en € sitio web de |IOSCO, ala Gerencia de Gobierno Corporativo y Proteccion
a Inversor y a BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS SA. a los efectos de la publicacién en su Boletin Diario e
incorpdrese en €l sitio web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv.
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