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- | RESOLUCIONN® § &8 44 ()

| VISTO el Expediente N° 103/2016 caratulado: “GRUPO ASSET S.A. Y
~— OTRO S/ POSIBLE ACTUACION IRREGULAR?”, lo dictaminado por la Subgerencia de
Fiscalizacién Juridica, por la Gerencia de Inspecciones e Investigaciones y por la Gerencia

General de Asuntos Juridicos, y

CONSIDERANDO:

Que las presentes actuaciones se iniciaron con motivo de un relevamiento

efectuado en el dmbito de la Gerencia de Inspecciones e Investigaciones, con el objeto de
detectar presuntos casos de asesoramiento, intermediacién y/u oferta puiblica irregular.

Que a raiz de ello, y luego de una pesquisa ré’alizada, dicha Gerencia detectd
la existenc'ia del sitio web www.grupoasset.com, que establece como domicilio la calle Maipt
N° 70, Piso 2°, Oficinas 23/24, San Miguel de Tucumén, Provincia de Tucumén, Republica

= Argentina; domicilio en el cual funcionan las sociedades ASSET VALORES S.A. y ASSET

CONSULTORA DE NEGOCIOS S.A. (fs. 2/3). '

Que en dicho sitio, GRUPO ASSET se presenfa como “Generadores de

Negocios”, especializado en “Negocios Financieros”, “Negocios Inmobiliarios” y “Bolsa” —
con relacién a esto Ultimo, como “Productores” de CAPITAL MARKETS ARGENTINA
S.A., brindando a los clientes .“asesoramiento en un amplio rango de servicios de inversiones
lécales e internacionales de dcuerdo a sus objetivos personales”-; indicando como
“Directorio” de la “empresa” a los Sres. Radl SORIA, Enrique MEDINA y Augusto de.
CHAZAL (fs. 4/6 y 59/63). | |

Que conforme surge del informe de antecedentes comerciales brindado en el

sigo de Internet www.nosis.com, ASSET VALORES S.A. tendria corno actividad principal la

pﬂ%stacién de “Servicios Bursétiles de Mediacion o por Cuenta de Terceros (incluyendo la
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actividad de agentes y sociedades de bolsa)”; y como actividad secundaria la prestacién de
“Servicios de Asesoramiento, direccién y gestion empresarial” y de “Servicios inmobiliarios

realizados por cuenta propia, con bienes urbanos propios o arrendados” (fs. 7).

Que de acuerdo a la informacién obtenida del sitio web WWW.nosis.com,
ASSET CONSULTCRA DE NEGOCIOS S.A. tendria como actividad principal la prestacién

— ‘de “Servicios de asesoramiento, direccion Yy gestibn empresarial”; y como actividad

secundaria la prestacién de “Servicios inmobiliarios realizados por cuenta propia, con bienes
urbanos propios o arrendados” (fs. 33). | ‘

Que en funcién de las medidaé preliminares adoptadas por la Gerencia de
Inspecciones e Investlgacmnes se pudo conocer mediante la colaboracion de la Gerencm de
Agentes y Mercados que: 1) ASSET VALORES S.A. inicié el trdmite de 1nscr1pcion en la
categoria de Agente Productor de Agente de Negociacién en el mes de marzo de 2014,
encontrandose a la fecha en proceso de matriculacion en el Expediente 'N° 1205/2014 —dicho
proceso no ha concluido atn, por cuanto la sociedad no ha presentado en regla la totalidad de
la documentacién requerida por las NORMAS (N.T. 2013 ¥y mod.) para su inscripcién en
dicha categorfa-; 2) ASSET VALORES S. A al encontrarse en tramite de registracién valno

S— haber obtenido atin su matricula, no podrfa ofrecer ninglin tipo de servicio por ningin medio;
v 3) GRUPG ASSET, a la fecha, no se encuentra registrado ni en tramite de registracién como
Agente conforme la Ley N° 26.831 por ante dicha Gerencia (fs. 17 y 27).
Que a mayor abundamiento, a fs. 109/110 la Subgerencia de Registro y
Autorizacién actualizé la informacién respecto de que ASSET VALORES S.A. no se
encuentra debidamente inscripta, y de que el trémite de registracién como “Agente Productor
de Agente de Negociacidén™ se encuentra atin pendiente. o
Que a todo evento, cabe sefialar que CAPITAL MARKETS ARGENTINA _:
S.A. se encuentra inscripto con Matricula N° 117 por ante la COMISION NACIONAL-D'E..__-:E. :;_::-..'Q:
VALORES como Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente de Negoc1ac1on Pr0p10 o
(ALyC y AN PROPI® N° 117). e e

Que seglin constancias de impresiones obrantes a fs. 14/15’;":.p'ued9__
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visualizarse que el sitio web de CAPITAL MARKETS ARGENTINA S.A., al dia 24 de:
septiembre de 2015, indicaba contar con una “Agencia” de la sociedad en San Miguel de
Tucuman, Provincia de Tucumsin, en el mismo domipiiio indicado wt supra, donde funcionan
GRUPO ASSET, ASSET VALORES S.A. y ASSET CONSULTORA DE NEGOCIOS S.A;
aunque actualmente dicho sitio de Internet parece haber sido redisefiado, no visualizdndose lo
indicado precedentemente. "

Que como dato adlclonal v segun lo indicado por el MERCADO DE
- VALORES DE BUENOS AIRES S.A. a fs 22/23 se hace constar que ASSET VALORES
S.A. habia sido dada de alta como f?Agencm” de CAPITAL MARKETS ARGENTINA S.A.
por Comunicado N° 10.476 de fecﬁa 6 de febrero de 2003, en el mismo domicilio ya
indicado. ‘ |

Que mediante Nota N° 012502 de fecha 7 de julio de 2016, se presentd
" CAPITAL MARKETS ARGENTINA S.A. a fin de informar que, en el mes de octubre del
afio 2002, CAPITAL MARKETS ARGENTINA SOCIEDAﬁ' DE BOLSA S.A. suscribié un
Contrato de Agencia con ASSET VALORES S.A., de acuerdo con lo normado por el
Reglamento Interno del MERCADC DE VALORES DE BUENOS AIRES S.A., con la
finalidad de promover clientes provenientes de la Regién NOA (Prov'u;cias de Tucuman,
Salta, Jujuy, S@ntiago del Estero, Catamarca y La Rioja) —acompafiando documentacion de
respaldo al efecto- (fs. 83/103).

Que a mayor abundamiento, el Agente informé que -con motivo de haberse
discontinuado la figura de la Agencia con la sancion de la Ley N°© 26.831- ASSET VALORES
S.A. decidid ré::onvertirse bajo la figura de Agente Productor con la ﬁnalidad de continuar la -
relacién comercial con CAPITAL MARKETS ARGENTINA SA; encontréndoss
actualmente en"proceso de inscripcién en el Registro de la COMISION NACIONAL :"DE' o
VALORES, iniciado en el mes de febrero del afio 2014. Soniima

Que se desprende —a tenor de lo cotgjado via- AUTOPISTA'- DE A
INFORMACION FINANCIERA (cfr. fs. 44) y de los informes oportunamente produc1do'

por la Gerencia de Agentes y Mercados (fs. 17 y 27) y de la Gerenc1a de Productos de
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Inversion Colectiva (fs. 45)- que GRUPO ASSET, ASSET VALORES S.A. vy ASSET
CONSULTORA DE NEGOCIOS S.A. no se encuentran inscriptos/régistrados o en proceso
de inscripcién/registracién por ante dichas dependencias, en orden a la realizacién de las

actividades regladas por la Ley N° 26.831; con excepcién de ASSET VALORES S.A., que

nicié el tramite de inscripcién en la categorfa de Agente Productor de Agente de

- Negociacién, encontrindose a la fecha en proceso de matriculacién en el Expediente N°
1205/2014, el que no ha concluido atn, por cuanto la sociedad no ha presentado en regla la
tétalidad de la documentacion requerida' pof las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) a tal efecto.

Que del contenido del sitio web M.gypoaSSet.com, surge que: a) GRUPO
ASSET se present.é como “‘Géneradores de Negocios”, como una “empresa” que brinda los ‘
servicios de “Negocios F z'nancieifos”,' “Negocios Inmobiliarios” y “Bolsa”, con domicilio en
Maipt N° 70, Piso 2°,Oﬁcinas-23/24, San Miguel de Tubumén, Provincia de Tucumén,
Republica Argentina (fs. 59); b) El “Directorio” de la “empresa” estd integrado por el Lic.
Ratil SORIA, el Cdor. Enrique MEDINA y el Cdor. Augusto de CHAZAL (fs. 60); ¢) Con
relacidn al servicio ofrecido de “Negocios Financieros”, el sitio de Internet hace referencia a
“Warramts” ("...acceso al crédito a los productores agropecuarios e industriales en una

— amplia variedad de producto...”), “Fideicomisps” v “Factoring” (“...cesion de créditos
para la obtencion de fondos liquidos de facturas de crédito, cupones de rarjetas y otros’™) (fs.
61); d) En lo atinente al servicio ofrecido de “Negocios Inmobiliarios”, destaca el sitio web
“..PROYECTOS DE INVERSION INMOBILIARIO. Otra de las alternativas de inversion
segura son nuestros proyecios de inversidn inmobiliaria que se estructuran bajo la figura de
fideicomiso. Los mismos requferen. fodo nuestro profesionalismo fanto en lo técnico como en
el aspecz‘o economico financiero...” y “.. FIDEICOMISO INMOBILIARIO. Una de nuestras = -

fortalezas es el disefio de instrumentos que se adapten al emprendimiento inmobiliario con

Jondos de terceros...” (fs. 62); y €) Por tltimo, en lo que respecta al ser'\fi'dio"'ofr'écic'l'o"Ele'_;:" |

“Bolsa”, el sitio de internet refiere “...Desde hace 10 afios mantenemos relaczon con Capzral :
Markets Argentina, Sociedad de Bolsa, empresa lider en el mercado de cap:rales por medxo:f

de la cual podemos ofrecer asesoramiento con una amplia oferta de producros y servzczOS'
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tales como compra/venta de acciones, bonos, titulos, cauciones, pases, futuros y fondos

comunes de inversién, entre otros..” (fs. 60); y “..PRODUCTORES DE CAPITAL
MARKETS ARGENTINA. Como Productores de Capital Markets Argenting, brindamos a

nuestros Clientes asesoramiento en un amplio rango de servicios de inversiones locales e

internacionales de acuerdo a sus objerivos personales...” vy “COTIZACIONES, Operamos
con: www.bolsar.com en acciones/titulos publicos, monedas, tasas, etc....” (fs. 63).

Que correéponde recordar en esta instancia algunas de las definiciones
contenidas en el articulo 2° de laLey N° 26.83 1‘,'a saber:

“Oferta Ipﬁblica.' Invitacion que‘se hace a personas en general o a
sectores o a grupos determinados para realizar cualquier acto juridico com valores.
negociables, efectuada por los emisores o por organizaciones unipersonales o sociedades
dedicadas en forma exclusiva o parcial al comercio de aquéllos, por medio de ofrecimientos
personales, publicaciones periodisticas, transmisiones radiotelefonicas, telefénicas o de
televisidn, proyecciones cinematogrdficas, colocacién de ‘aﬁches, letreros o carteles,
. programas, medios electronicos, circulares v comumicaciones impresas o rcuafquier otro

procedimiento de difusion”,

“Agentes registrados: Personas fisicas y/o juridicas autorizadas por la

Comisién Nacional de Valores para su inscripcién dentro de los registros correspondientes
creados por la citada comisién, para abarcar las actividades de negociacion, de colocacion,
distribucion, corretafe, liquidacién y compensacion, custodia y depdsito colectivo de valores
negociables, las de administracién y custodia de productos de inversion colectiva, las de
calificacién de riesgos, y todas aquellas que, a criterio de la Comision Nacional de Valores,
‘ | corresponda registrar para el desarrollo del mercado de capitales”. L | o

“Agentes productores de agentes de negociacion: Persén’d&f S’ié’as‘ .' '}"1/0'."
Juridicas registradas ante la Comisién Nacional de Valores para desarrollar acrzv:dades de-'
difusion y promocién de valores negociables bajo responsabzlzdad de un agente”'de ;

negociacion registrado”.

& %AW

“Agentes de administracion de productos de inversion colectzva Soczedade
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gerentes de la ley 24.083, a los fiduciarios financieros de la ley 24.441 y sus modificaciones y
a las demds entidades que desarrollen similares funciones v que, a criterio de la Comision
Nacional de Valores, corresponda registrar en este cardcter para su actuacién en el marco
del funcionamiento de los productos de inversion colectiva”.

‘Que asimismo, se recuerda la definicién contenida en el artfculo 1° de la

— Seceidn I del Capitﬁlo V del Titulo VII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), en ¢l sentido

ue: “Se considerard "AGENTE ASESOR DE MERCADOS DE CAPITALES” (en adelante
AA), a toda persona ﬂsz}ca o juridica que .;z’esarroﬂe la actividad de prestacidn de cualquier
tipo de asesoramiento en el dmbito del mgrcédo de capitales que impligue contacto con el
publico en general . \ _

Que por su parte, el articulo 117 inciso ¢) de la Ley N° 26.831 dispone lo
siguiente: “c) Prohibicién de intervenir u ofrecer en la oferta publica en forma no
autorizada. Toda persona fisica o julrz'dica que intervenga, se ofrezca u ofrezca servicios en la
oferta publica de valores negociables sin contar con Zaw'aurorizacién pertinente de la
Comisién Nacional de Valores, serd pasible de sanciones administrativas sin perjuicio de las
sanciones penales que correspondan”.

—~ Que en el mismo sentido, el articulo 82 segundo pérrafo de la Ley N° 26.831
reza que: “Pueden realizar oferta publica de valores negociables u otros instrumentos
Jinancieros las em‘idade& que los emitan y los agentes registrados autorizados a-estos efectos
ﬁor Ia Comisién Nacional de Valores™.

Que a mayor abundamiento, el articulo 5° de la Ley N° 24.441 consignaba lo
siguiente: “El fiduciario podrd ser cualguier persona fisica o juridica. Solo podr&n ofrecerse
al publico para actuar como fiduciarios las entidades financieras autorizadas a funczonar ;
como tales sujetas a las disposiciones de la ley respectiva y las personas Jurzdzcas que.' .

autorice la Comisién Nacional de Valores quien establecerd los requzszros gue deban__

cumplir”; como asi también consigna el articulo 1673 del Codlgo Civil y. Comerc1al de la'_

Nacion: “Fiduciario. El fiduciario puede ser cualguier persona humana 0 ]urzdzca Solo .

pueden ofrecerse al publico para actuar como fiduciarios 'las em‘zdaa’es -_-f n_c_mc__zem
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autorizadas a funcionar como tales, sujetas a las dispesiciones de la ley respectiva y las
personas juridicas que autoriza el érgam‘smo de contralor de los mercados de valores, que
debe establecer los requisitos que deben cumplir (...)".

Que asimismo, el articulo 2° de la Seccidén I del Capitulo IV del Titulo VII de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) estipula que: “Ninguna persoha Jisica ni juridica podrd
desarrollar actividades incluyendo en su denominacidn y/o utilizando la expresion "AGENTE
PRODUCTOR DE AGENTE DE NEGOCIACION" y/o cualquier otra similar, sin encontrarse
registrada previamente ante la Comisién”.

Que en sentido coi'ncidente,‘ el articulo 3° de la Seccidn I del Capitulo V del
Titulo VII de las NORMAS (N-.T. 20_13 "j:/'.mod.) dispone lo siguiente: “Ninguna persona
fisica o juridica podrd incluir en -Su | denominacién y/o utilizar la expresion "AGENT. E
ASESOR DE MERCADOS DE C';&PITALES” Yo cualquier otra similar, sin encontrarse
registrada previamente ante Za Comisidn a tales fines”

Que dado lo expuesto hasta aqui en autos, se entlende que GRUPO ASSET,
ASSET VALORES S.A., ASSET CONSULTORA DE NEGOCIOS S.A. y el “Directorio”
de la “empresa” estarian haciendo oferta publica de servicios financieros e intermediacion
con valores negociables sin contar con las debidas y pertinentes inscripciones/registraciones
por ante la COMISION NACIONAL DE VALORES; lo cual indlican’a prima facie el ejercicio
de oferta publica e intermediacién irregulares.

Que a mayor abundamiento, los pombrados se presentan como
“Productores” de CAPITAL MARKETS ARGENTINA S.A., cuando se desprend_e de las
constancias obrantes en ¢l expediente de la referencia que ASSET VALORES S.A. atn no ha
obtenido la autorizacién pertinente del Organismo.

Que asimismo, refiere el sitio web www.grupoasset.com a la actuacién de los

citados en materia de Fideicomisos y Fideicomisos Inmobiliarios sin m4s; surgiendo también

de la documentacién adjuntada a las actuaciones de la referencia que ni GRUPO ASSET, ni
ASSET VALORES S.A. ni ASSET CONSULTORA DE NEGOCIOS S.A. se encuentran _
inscriptos por ante los Registros de Fiduciarios llevados por la COMISION NACIONAL DE .- _- -

28
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VALORES, ni en tramite de registracién.

Que bésicamente, reﬁeren las impresiones de Internet que obran a fs. 59/63 a
tareas de asesoramiento en materia financiera y de bolsa, enire otras, que podrian englobarse
astmismo en la figura del “Agente Asesor de Mercado de Capitales™; aqui tampoco se verifica
la debida registracion de los nombrados en tal calidad. |

Que por todo 10 expuesto, se entieride pertinente -por aplicacién del amculo
117 inciso c¢) de la Ley N° 26.831- intimar a GRUPO ASSET, a ASSET VALORES S.A, a
- ASSET CONSULTORA DE NE(}__QCIO_S S.A. v a sus Directores Titulares Sres. José Alberto
PENA (D.N.I. N° 8.004.866), Augusto Marcelo dé CHAZAL (D.N.I. N° 21.328.044), Marcos
QUINTANA (D.N.I. N° 12.598.461), Enrique José MEDINA (D.N.I N° 21.327.909) v Rail
Eulogio SORIA (DN.I. N° 7.086.047), al cese inmediato en todo el territorio de la
REPUBLICA ARGENTINA de toda invitacién a personas en general o a sectores o grupos
determinados, para brindar asesoramiento en materia de mercado de capitales asf como la
realizacion de cualquief acto juridico con valores negociables, mediante la utilizacién del sitio
web www, grupoasset.com o cualquier otro, as{ como por cualquier otro medio de difusidn,
por no contar con la autorizacién legalmente exigida para ello.

Que la presente Resolucion se dicta en ejefcicio de las atribuciones conferidas

por la Ley N° 26.831, por el Decreto N° 1023/2013 y por las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Porello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:
ARTICULO '1°.- Intimar a GRUPO ASSET, a ASSET VALORES S.A., a ASSET
CONSULTORA DE NEGOCIOS S.A. y a sus Directores Titulares Sres. José Alberto PENA ___'.f_.j'-_:"j:'-;f:
(DNI N° 8.004.866), Augusto Marcelo de CHAZAL (D.N.I N° 21.328.044), 'Méfcas:'_
QUINTANA (D.N.I. N° 12,598.461), Enrique José MEDINA (D.N.I. N° 21. 327 909) y Raulf.
Eulogio SCRIA (D.N.I. N° 7.086.047), al cese inmediato en todo el terntono de la;.

REPUBLICA ARGENTINA de toda invitacién a pers@nas en general 0 a sectores o grupos_;_

JM/ |
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determinados, para brindar asesoramiento en materia de mercado de capitales asi como la
realizacién de cualquier acto juridico con valores negociables, mediante la utilizacion del sitio

web www.grupoasset.com o cualquier otro, asi como por cualquier otro medio de difusién,

por no contar con la autorizacion legalmente exigidé para ello.

ARTICULG 2°.- Incorporar en el sitio web de la COMISION NACIONAL DE VALORES

— www.cnv.gob.ar, la Advertencia al piblico inversor de que los sujetos mencionados en el

articulo precedente, no se encueniran autofizados a operar en la oferta publica e
intermediacion de valores negociables en el territorio de la REPUBLICA ARGENTINA.
ARTICULO 3°.- Notifiquese éon copia auténticada de la presente Resolucién a los sujetos
intimados en el articulo 1° de la presente Resolucidn, en el domicilio sito en la calle Maipi N°
70, Pisoc 2°, Oﬁcinas 23/24, San Miguel de Tucuman, Provincia de Tucumén, Republica
Argentina, como as{ también en- los domicilios indicados por la DIRECCION DE
PERSONAS JURIDICAS DE LA PROVINCIA DE TUCUMAN a fs. 104.

ARTICULG 4° .- Registrese y notifiquese a las GERENCIAS DE AGENTES Y MERCADOS
Y DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA y al MERCADO DE VALORES DE
BUENOS AIRES S.A. a los efectos de la publicacion en su Boletin Diario e incorpdrese en el

T sitio web del Organismo www.cnv.gob.ar,
MLP

MARCOS AYERRA
PRESIDENTE

CARLOS HOURBEIGT
DIRECTOR

Ora. ROCIO BALESTRA
DIMECTORA

Lic. MARTIN GAVITO
DIRECTOR




