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BUENOS AIRES, 7
RESOLUCIONN® 1 § § 6 3

 VISTC el Expediente N° 3345/2015 caratulado “DENUNCIA ANONIMA
POR SUPUESTC OFRECIMIENTO Y/O ASESORAMIENTO IRREGULAR EN EL
AMBITG DEL MERCAISQ DE CAPITALES C/ FRAHER GROUP A TRAVES DEL SITIO
WWW . FRAHERGROUP.COM™; lo dictaminade por ia Subgerenciz -de Fiscalizacion

Juridica, la Gerencia de Inspecciones ¢ Investigaciones v la conformidad prestada por la

Gerencia General de Asuntos Juridicos; y

CONSIDERANDOC:

I.- HECHOS:

Que las actuaciones cuyas copias certificadas conforman las presehtes, 56
iniciaron por una denuncia de cardcter anénima contra FRAHER GROUP 35.A., de fecha
16.10.201‘5, la cual ingresa mediante el Formularic de Denuncia ID N° 92, manifestando que
" ...mediante la web ofrecen productos financieros, asesoramiento en mercado de copiiales v

actividad fiduciaria hitp://frahergroup.com”, asi como también mediante el envio de correcs

electronicos por los cuales se habrian ofrecido dichos servicios al denunciante.

Que en efecto, en las impresiones extraidas del sitio web surgen -enire otras-
frases tales como “Nos especializamos en brindar asesoramienio en Gestion Finonciera
Corporativa, Gesﬁo’nr de Carteras de Inversion. Chegues de Pago Diferido dvalados y
FPatrocinados, Of‘ganizacién v Estructuracion de Obligaciomes Negociables pora FyMEs,
Organizacién y Estructuracion de Fideicomisos Financieros con Oferta Piblica y Privados.
Estructuracion de Fideicomisos de Administracion™. . “Nos especializamos en adminisirar
Fideicomisos Financieros Privados, Fideicomisos Inmeobiliarics, Fideicomisos de Imversidn,
Fideicomisos de Administracion, Fideicomisos de Garantia y Escrows”... “Fraher Group es

una compariia independiente de gestion de actives, con una plataforma iniegrada de unidades
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de negocios, especializada en brindar soluciones estrarégicas a nuestyos clientes, para la
administracion de las inversiones yel ﬁnaﬁciamienm” (fs. 10y 13/14).

Que, asimismo, se¢ procedié a citar al sefior Marcelo Algjandro FRANCO
(DN.I. N° 25.037.276), en cardcter de Presidente de FRAHER GROUP S.A., a prestar

declaracién de informes (fs. 86/87); quien reconoci¢ expresamente en ese acto que el sitio

web pertenece a la firma, ¢ informé la existencia del sitio www, frahergroup.com.ar, también
de su tltulandad

Que, ademas, mamfesto gue no se utilizaron correos electrénicos para ofrecer
los servicios en el dmbito del mercado de capitales.

Que la supuesta utilizacién mencicnada precedentemente, no pudo constatarse
por cuanto el denunciante no aportd la prueba pertinente.

Que, cabe destacar que inicialmente la publicidad de los servicios denunciados,

se realizaba por medio del dominio Aftp./frahergroup.com, encontréndose actualmente

vigente el sitio www.frahergroup.com.ar, por el cual se efectuaron también las publicaciones

en forma simultanea.

Que la publicidad de los servicios denunciados a través de los sitios web
mencionados precedentemente, permanece activa y contindia ofrecida (fs. 96/105); ello sin
“advertencias, ni observaciones, ni cualquier tipo de recaudo que impida o limite el acceso
indiscriminado del ptblico en general a las publicaciones reproducidas en autos.

| Que, ademds, la Gerencia de Agentes y Mercados informé que PFA]HER
GROUP S.A. vy los sefiores Marcelo Algjandro FRANCO (DN.I. N° 25.037.276) v Leandro
Martin HERNANDEZ (DN.L N° 23.701.527), Presidente v Vicepresidente, respectivamente,
ne se encuentran inscriptos y/o en tramite de registracién en ningunc de los registros que
detenta dicha Gerencia, asi como tampoco en caracter de Fiduciarios Financieros ni MNo
Financieros (fs. 17/19 y 106/11).

IL- NORMATIVA APLICABLE:

Que el articulo 1673 del Codigo Civil y Comercial de la Nacién -el cual
receptd lo dispuesto en el articulo 5° de la Ley N° 24.441- establece que “(...; £l fiduciario

puede ser cualquier persona humana o juridica. Sélo pueden ofrecerse al publico para actuar
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como fiduciarios las entidades financieras autcrizadas a funcionar como tales, syjetas a los
dispesiciones de la ley respectiva y las personas juridicas que auioriza el organismo de
éon#alo? de los mercados de valeres, que debe establecer los reguisiios que deben cumplir
(..)".

~ Que el articulo 2° de la Ley N° 26.831 establece que oferta ptblica es la “(...) '
Invitacién gue se hace a personas en general o a sectores 0 a grupos determinados para
realizar cz);dlquz‘en acto juridico con valores negociables, efectuada por los emisores o por
organizaciones unipersonales o sociedades dedicadas en forma exclusiva o porcial ol
comercio de aguéllos, por medio de ofrecimientos personales, publicaciones periodisticas,
transmisiones radictelefonicas, telefonicas o de television, proyecciones cinematogrdficas,
colocacion de afiches, letreros o carteles, programas, medios electrénicos, circulares y
comunicaciones impresas o cualquier otro procedimiento de difusion”.

Que por otro lado, el articulo 47 de diche cuerpo normativo consagra que “f...)
Para actuar como agentes los sujetos deberdn contar con la autorizacion 'y registro de la |
Comisién Nacional de Valores, y deberdn cumplir con las formalidades y reguisilos que para
" cada categoria establezca la misma”.

Que el articulo 82 de dicha norma estipula que “f..) Pueden realizar oferia
publica de valores negociables u otros instrumenios jinancieros las entidades que los emitan
y los agentes registrados autorizados a estos efectos por la Comisién Nacional de Valores™.

Que en lo que respecta a las normas de transparencia, el articule 117 inciso ¢} .
de la Ley mencionada indica que existe una (...} Prohibicidn de intervenir u ofrecer en la
oferta publica en forma wneo autorizada. Toda persona fisica o juridica que intervenga. se
ofrezca u ofrezca servicios en la oferta publica de valores negociables sin contar con la
aqutorizacion pertinente de la Comisién Nacional de Vaolores, serd pasible de sonciones
administrativas sin perjuicio de las sanciones penales gue correspondan”.

Que el artfculo 2° de la Seccion I, Capituio IV, Titulo VII de las NORMAS
(N.T. 2013 ¥y mod.) Teza que “Ninguna persona fisica ni juridica podrd desarrollar

actividades incluyendo en su denominacién ylo wtilizando la expresion "AGENTE
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PRODUCTOR DE AGENTE DE NEGQOCIACION" y/o cualquier otra similar, sin enconirarse
registrada previamente ante la Comision”.

Que cabe agregar que el articulo 1° de la Seccién I, Capitule I, Titulo XII de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.) dispone que: “Esta pmhz‘bid@ tode acte u omision, de
cualquier naturaleza, que afecte o pueda afectar la transporencia en el dmbito de la oferta
publica”. ' |

Que, asimismo, el articulo 3° de la Seccién I del Capitulo I del Titulo XII
de las NORMAS (N.T. 2013 v mod.) establece que “En el marco de lo dispuesto en el inciso
c) del articulo 117 de la Ley N° 26.831, las emisoras, las cdmaras compensadoras, los
agentes de negociacion, y todo otra persona fisica o Juridica que intervenga, se ofrezca u
ofrezca servicios en la oferta publica de valores negociables, deberdn adecuar su accionar a
las normas de esta Comision. Con ese propésite deberdn especialmente abstenerse de: a)
Intervenir en la oferta publica en cualquier calidad gue requiera auiorizacidn previa, sin
contar con ella. b) Ofrecer, comprar, vender o realizar cualquier tipo de operacion sobre
valores mnegociables que por sus caracteristicas debieran conmtar con autorizacién de oferta
puiblica y no la hubieran obtenido al momento de la operacidn. c) Realizar operaciones no
autorizadas expresamente por la Comisicn”.

IIL.- CONCLUSION: |

Que de acuerdo a las constancias obrantes en autos, pudo concluirse que a

través de los sitios www.frahergroup.com y www.frahergroup.com.ar, se estarian ofreciendo

servicios de asesoramiento e intermediacién en materia de mercade de capitales, sin contar
con las pertinentes autorizaciones por parte de este Organismo, exigibles al efecto.

Que en tal sentido, debe recordarse que el control estatal en materia de
captacion del ahorro piblico, resulta una cuestién de relevancia, toda vez gue, de una correcta
interpretacion del articulo 42 de la Constitucién Nacional, surge la obligacién de proteger al
“consumidor financiero”.

Que considerando tales circunstancias, cabe recordar lo manifestado por la
Jurisprudencia imperante respecto de la regulacion en materia de mercado de capitales, la cual

establece que “(...) la intervencidn estatal en materia de oferta publica de titulos valores se
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orienta a la proteccién del publico inversor, especialmente a los que forman el medio comun
de los habitantes y que, por carecer a’er.wla informacion neéesaria, pueden padecer en mayor
grado la actividad de empresas improvisadas o carentes de la solidez exigida para un seguro
v productivo destino del ahorro puiblico (...)" (conf. Camara Nacional de Apeldciones en lo
Comer;;ial, Sala B, en autos™Comisién Nacional de Valores ¢/ Nougués Hermanos S.A.”).
Que por los motivos expuestos, corresponde intimar a FRAHER GROUP S.A.,
v a los sefiores Marcelo Alejandro FRANCO, en su cardcter de Presidente de la sociedad
(D.N.I. N° 25.037.276) y Leandro Martin HERNANDEZ, como Vicepresidente de la misma
(DN N° 23.701.527), al cese inmediato de todo ofrecimiento publico de asesoramiento en
materia de mercado de cdpitales, de negociacién o de cualquier otro acto juridico con valores

negociables, a través de los sitios. web www.frahergroup.com y www.frghergroup.com.ar, ©

de cualquier otro, as{ como por cualquier otro medic de difusion, en todo el territorio de la
REPUBLICA ARGENTINA, por no contar con la debida autorizacion para ello.
Que la presente Resolucion se dicta en virtud de las facuitades conferidas por

las Leyes Nros. 26.831 y 26.994, el Decreto N° 1023/13 y las NORMAS (N.T. 2013 v mod.).

Por ello, .
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:
ARTICULO 1°- Intimar a FRAHER GROUP S.A., v a los seflores Marcelo Algjandro
FRANCO, en su caracter de Presidente (DIN.I. N° 25.037.276) v Leandro Martin
HERNANDEZ, en su cardcter de Vicepresidente (D.N.I. N° 23.701.527), al cese inmediato
de todo ofrecimiento pﬁblico de asesoramienio en materia de mercade de capitales, de
negociacién o de cualquier otro acte juridico con valores negociables, a través de los sitios
web www.frahergroup.com y www.frahergroup.com.ar, o de cualquier ofro, ast como por

cualquier otro medio de difusion, en todo el territorio de la REPUBLICA ARGENTINA, por

no contar con la debida autorizacion exigida al efecto, todo eilo por posible incumplimiento al
articulo 5° de la Ley N° 24.441; 1673 de la Ley N° 26.994; 2°, 47, 82 v 117 inc. ¢) de la Ley
N° 26.831; 2° de la Seccion I, Capitulo IV, Titulo VII, 1° de la Seccién 1, Capitulo I, Titulo
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XI1 v 3° de la Seccién TIT del Capitulo III del Titulo XII de las NORMAS (N.T. 2013 v mod.},
todos ellos vigentes al momento de los hechos analizados.

ARTICULO 2°.- Incorporar en el sitio web de la COMISION NACIONAL DE VALORES
http://www.cnv.gob.ar, la advertencia al pablico de que FRAHER GROUP S.A., Marcelo
Alejandro FRANCC y Leandro Martin HERNANDEZ, no se encuentran autorizados a

ofrecer al publico servicios de asesoramiento en materia de mercado de capitales, de
negociacién o de cualquier otro acto juridico con valores negociables, a través de los sitios

web www.frahereroup.com v www, frahergroup.com.ar, ¢ de cualquier otro, asi como por

cualguier otro medio de difusién en todo ¢l territoric de la REPUBLICA ARGENTINA.
ARTICULO 3°.- Notifiquese con copia autenticada de la presente resolucién a FRAHER
GROUP S.A.,yvalos Séﬁores Marcelo Alejandre FRANCO y Leandro Martin HERNANDEZ
al domicilio sito en Hipélito Yrigoyen 571, Piso 5, Codigo Postal 163€, Vicente Loépez,
Provincia de Buenos Alres.

ARTICULO 4°.- Registrese y notifiquese a la Gerencla de Agentes y Mercados y a BOLSAS
¥ MERCADOS ARGENTINGS S.A. (BYMA) a los efectos de la publicacidn en su Boletin
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MARCOS AYERRA
PRESIDENTE

Diario e incorpérese en el sitio web del Organismo http://www.cnv.gob.ar.
7
JF

DI/./PﬁlﬂimA BOECD ,_‘,
L/% VICEPRESIDE\iTE (‘/

f

Lic. MARTIN GAVITO
DIRECTOR
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DIRECTOR
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