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Resolucién firma conjunta

NUmero: RESFC-2021-21489-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 11 de Noviembre de 2021

Referencia: Expediente N° 1647/2021 “DENUNCIA C/ IMPULSO MERVAL S POSIBLE OFERTA
PUBLICA IRREGULAR”.

VISTO e Expediente N° 1647/2021 caratulado “DENUNCIA C/ IMPULSO MERVAL S/ POSIBLE OFERTA
PUBLICA IRREGULAR”, lo dictaminado por la Subgerencia de Andlisis y por la Gerencia de Inspecciones e
Investigaciones, y

CONSIDERANDO:

Que estas actuaciones se iniciaron en virtud de una denuncia anénima, ingresada € 14/04/2021 contra la plataforma web
“IMPULSO MERVAL” (en adelante “IM” o € “denunciado”), por supuestas “recomendaciones de inversion (aertas) sin
individualizar agente idoneo CNV para realizarlo”, al mismo tiempo que agrega que ello provoca como perjuicio un
“desprestigio alos profesionales inscriptos y bajo el marco legal de CNV”.

Que efectuada una pesguisa en la Internet, se detect6 € sitio web, https://impulsomerval.com.ar/, a igual que también se
hallé promocién de los servicios de esa pagina en las redes sociales Facebook (https://www.facebook.com/Impulso-
Merval-102678178207654/ ref=page internal, https.//www.facebook.com/groups/2844637442449515) y
https.//www.facebook.com/pablo.adarcon.7, Instagram  (https.//www.instagram.com/impulsomerval/),  YouTube
(https:.//www.youtube.com/channel/UCY 6miX TNgD3_fOzEWxQs5uQ), Telegram  (https://t.me/joinchat/\VVHHhPn7
iSEL9H6DO0) y WhatsApp (https.//chat.whatsapp.com/| QRao9TEvSg5H7x08736K u).

Que mediante https://impulsomerval.com.ar/ y su replicacion en los citados sitios y también utilizando grupos de
WhatsApp y Telegram para captar clientes, a través de placas informativas y videos, IM ofrece recomendaciones de
inversion y aertas en diversos valores negociables, tales como acciones, cedears, comodities, fondos comunes de
inversion y criptomonedas, entre otros, tanto para el mercado local (S& P Merval) como para el norteamericano.

Que a mismo tiempo, en esa pagina web se describen como “ un equipo de asesores de vasta trayectoria operando en el
mercado financiero. Brindamos todo tipo de herramientas que te permitiran llevar tus operaciones en el mercado a un
siguiente nivel. Entre las mas destacadas encontraras alertas de inversion, carteras, informes, webinars, analisis de
activos diarios, etc...” .



Que de igua modo, en € perfil de Facebook se presentan como “ ...un equipo de Asesores financieros. Nuestro objetivo
es brindarte todas las herramientas posibles para que crezcas como inversor en el mercado de capitales. Brindamos un
servicio con 30 dias de prueba gratuita” .

Que asimismo, IM ofrece distintos cursos en materia de mercado de capitales, en temas tales como “Andlisis Técnico” y
“Curso Integral de Inversiones’.

Que también cabe sefidar, que en los sitios de IM ademas de los recomendaciones o aertas de inversion, hay videos
donde se explican determinados tips, modalidades o consgjos parainvertir.

Que asu vez, a pie dela Seccién “Cursos’ se visualiza un modelo de “ Certificado de aprobacion”, donde se observan las
identidades de los supuestos administradores del sitio, Unico elemento donde aparecen datos filiatorios de los posibles
responsables de IM.

Que por ende, los organizadores de IM serian los Sres. Pablo ADONAY ALARCON, Tomés ARRIOLA y Nicolés
PELLEGRINELLI.

Que conforme con lo recopilado, € lider de la organizacion seriael Sr. Pablo ADONAY ALARCON, quien en su perfil
de Facebook dice ser “Socio Director” de IM y “Gestor Financiero”, mientras que en € modelo de “Certificado de
aprobacion” aludido se lee: “ Experto en finanzas y mercado de capitales/ Gestor de patrimonios financieros’.

Que respecto del Sr. Toméas ARRIOLA, dicho certificado manifiesta: “ Técnico superior en administracion de empresas /
Andistafundamental financiero”.

Que por parte del Sr. Nicolas PELLEGRINELLI, se desempefiaria en IM como “Analista Técnico financiero y bursatil /
Trader de opcionesy futuros’.

Que asi las cosas, se observa una invitacion publica a invertir en valores negociables (esto es, realizar cuaquier acto
juridico con ellos) por los medios de difusion detallados (todos las paginas web anotadas), a mismo tiempo que esa
invitacion viene acompafiada de un ofrecimiento de asesoramiento financiero en materia de mercado de capitales,
actividades todas propias y tipicas de cualquier agente registrado ante la COMISION NACIONAL DE VALORES (en
adelante “CNV™).

Que IM vy las personas humanas mencionadas no se encuentran registradas ni como idéneos ni en ninguna de las
categorias de agentes previstas en laLey N° 26.831.

Que claramente, la actividad de asesoramiento en materia de mercado de capitales desde € momento que se hace publica,
se convierte en un acto de intermediacién previsto por nuestra ley y las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), que
necesariamente debe contar con autorizacion dela CNV.

Que a su vez, todos estos ofrecimientos de asesoramiento e invitaciones publicas a invertir en valores negociables se
encuentran disponibles para personas residentes en la Repulblica Argentina, asi como para cualquier persona desde
cualquier pais, ssmplemente teniendo disponible una conexion a internet y sin necesidad de generar un usuario o
contrasefia.

Que en atencion a lo expresado, emergen claros indicios de que IM por intermedio de los Sres. Pablo ADONAY
ALARCON, Tomés ARRIOLA y Nicolas PELLEGRINELLI, redlizaria oferta plblica de valores negociables
intermediando (a través de servicios de asesoramiento) en el mercado de capitales argentino sin contar con la debida
autorizacion de esta CNV.

Que atodo evento, se debe sefidar que el articulo 2° de la Ley N° 26.831 define a los valores negociables como “ ...en



general, cualquier valor o contrato de inversién o derechos de crédito homogéneos y fungibles, emitidos o agrupados en
serie y negociables en igual forma y con efectos similares a los titulos valores; que por su configuracion y régimen de
transmision sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal en los  mercados financieros. Asimismo, quedan
comprendidos dentro de este concepto, |os contratos de futuros, los contratos de opciones y los contratos de derivados en
general que seregistren conforme la reglamentacion de la Comision Nacional de Valores...” .

Que por lo tanto, los ofrecimientos publicos efectuados por IM son irregulares porque no cuentan con la debida
autorizacion y registro de este Organismo.

Que de esa forma, €l denunciado efectuaria una invitacién abierta e impersonal desde todos los procedimientos de
difusién detallados ut supra a invertir en valores negociables, es decir, a efectuar cualquier acto juridico con ellos, a
cambio de una determinada rentabilidad.

Que es oportuno indicar que todo manejo de ahorro publico requiere indefectiblemente de autorizacion estatal.

Que la CNV es e Unico sujeto de derecho publico estatal con competencia especifica y legamente atribuida para
autorizar, controlar y fiscalizar la oferta publica de val ores negociables en todo €l territorio nacional.

Que en ese orden de ideas, se precisa de autorizacion y registro de esta CNV para hacer oferta publica de valores
negociables eintervenir en el ambito de lamisma.

Que es conveniente traer alaluz el concepto de oferta publica que brindala Ley N° 26.831 en su articulo 2° definiéndola
como toda“ ...invitacién que se hace a personas en general 0 a sectores 0 a grupos determinados para realizar cualquier
acto juridico con valores negociables, efectuada por los emisores, por sus tenedores o por organizaciones unipersonales
0 sociedades dedicadas en forma exclusiva o parcial al comercio de aquéllos, por medio de ofrecimientos personales,
publicaciones periodisticas, transmisiones radiotelefonicas, telefonicas o de television, proyecciones cinematograficas,
colocacion de afiches, letreros o carteles, programas, medios electronicos incluyendo € uso de correo electronico y
redes sociales, circularesy comunicaciones impresas o cualquier otro procedimiento de difusion” .

Que también la necesidad indefectible de tener autorizacion y registro de esta CNV para poder hacer oferta publica de
valores negociables e intervenir en la misma dimana expresamente de los articulos 47, 82 segundo parrafo, 117 inciso c)
delalLey N°26.831y mod. y 3°delaSeccion 11 del Capitulo I11 del Titulo X1I delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Que es oportuno sefidar que la transparencia, en el ambito de la oferta publica, es un principio juridico que debe primar
siempre en todas las relaciones y situaciones juridicas que involucren valores negociables.

Que alavez, este Organismo debe velar en todo momento por la confianza del piblico inversor y la transparencia en las
operaciones, todo ello en el marco tuitivo del derecho del consumidor, y es precisamente mediante la proteccion de la
transparencia que se resguardan los intereses de los inversores (conf. Corte Suprema de Justicia de la Nacion. C. 1070.
XLVI. RHE “Comision Nacional de Valores ¢/ Papel Prensa SA ¢/ Verificacion” 26/03/2014. Fallos: 337:291).

Que atento a la gravedad de los hechos relatados, y frente a una intermediacion irregular en el ambito de la oferta publica
por no contar con la autorizacion legal de esta CNV para éllo, corresponde intimar a IM y alos Sres. Pablo ADONAY
ALARCON, Tomas ARRIOLA y Nicolas PELLEGRINELLI al cese inmediato de su conducta, como medida preventiva.

Que por todo lo precedentemente expuesto, corresponde intimar a IMPULSO MERVAL y alos Sres. Pablo Emmanuel
ADONAY ALARCON, Tomés Patricio ARRIOLA y Nicolas PELLEGRINELLI al ceseinmediato en todo €l territorio de
laREPUBLICA ARGENTINA de todainvitacion u ofrecimiento publico de negociacion o de cualquier otro acto juridico
con valores negociables dirigido a personas en general 0 a sectores o grupos determinados y de todo asesoramiento en
materia de mercado de capitales y cualquier otra actividad de intermediacion en la oferta publica, a través de los sitios
web https.//impulsomerval.com.ar/, https.//www.facebook.com/Impulso-Merval-102678178207654/?ref=page_internal,



https.//www.facebook.com/groups/2844637442449515, https.//www.facebook.com/pablo.a.aarcon.?,
https://www.instagram.com/impul somerval/, https://www.youtube.com/channel/UCY 6miXTNgD3_fOzEWxQs5uQ,
https.//t.me/joinchat/VHHhPn7iSEL9H6Do, https://chat.whatsapp.com/| QRao9TEVSg5H7x08736Ku y a través del
correo electrénico impulsomerval @gmail.com y/o del teléfono +5493814403346 o de cuaquier otra pagina de internet o
medio de difusion, por no contar con la debida autorizacién para ello.

Que la presente Resolucion se dicta en gjercicio de las atribuciones conferidas por laLey N° 26.831 y sus modificatorias,
su Decreto Reglamentario N° 471/2018, las NORMAS (N.T. 2013y mod.) y las implicitas que de ellas derivan.

Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°- Intimar a IMPULSO MERVAL y a los Sres. Pablo Emmanuel ADONAY ALARCON (D.N.I. N°
37.423.975), Tomas Patricio ARRIOLA (D.N.l. N° 38.789.040) y Nicolas PELLEGRINELLI a cese inmediato en todo
el territorio de la REPUBLICA ARGENTINA de toda invitacion u ofrecimiento publico de negociacion o de cualquier
otro acto juridico con valores negociables dirigido a personas en genera 0 a sectores o grupos determinados y de todo
asesoramiento en materia de mercado de capitales y cualquier otra actividad de intermediacion en la oferta publica, a
través de los stios web  https//impulsomerval.com.ar/,  https.//www.facebook.com/Impulso-Merval-
102678178207654/ ?ref=page_internal, https.//www.facebook.com/groups/2844637442449515,
https.//www.facebook.com/pablo.a.aarcon.?, https.//www.instagram.com/impulsomerval/,
https://www.youtube.com/channel/UCY 6miX TNgD3_fOzEWxQs5uQ, https://t.me/joinchat/VHHhPn7i SEL9H6Do,

https.//chat.whatsapp.com/I| QRao9TEvSg5H7x08736K u y através del correo electronico impulsomerval @gmail.com y/o
del teléfono +5493814403346 o de cualquier otra pagina de internet 0 medio de difusion, por no contar con la debida
autorizacién paraello.

ARTICULO 2°.- Incorporar en e sitio web de la COMISION NACIONAL DE VALORES, la advertencia a publico
inversor de que IMPULSO MERVAL vy los Sres. Pablo Emmanuel ADONAY ALARCON (D.N.l. N° 37.423.975),
Tomas Patricio ARRIOLA (D.N.I. N° 38.789.040) y Nicolads PELLEGRINELLI, no se encuentran autorizados a operar
en la oferta publica de valores negociables, através de los mencionados sitios web o de cualquier otra pdgina de internet o
medio de difusion en el territorio de laREPUBLICA ARGENTINA.

ARTICULO 3°.- Notifiquese con copia autenticada de |a presente Resolucion a los sujetos intimados en e articulo 1° de
la presente Resolucion.

ARTICULO 4°- Registrese y notifiquese a la Gerencia de Agentes y Mercados, ala Gerencia de Asuntos Internacionales
alosfines de la publicacién de la presente en € sitio web de |IOSCO, ala Gerencia de Gobierno Corporativo y Proteccion
al Inversor y a BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS SA. a los efectos de la publicacién en su Boletin Diario e
incorpérese en €l sitio web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv.
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