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	��%��	��������� 	 ���
�� � �&/	����� ������������������������������������������������������������������������� )�
%%�� � �
��	���� � ������ &�������� '(() �
� ��'((-������������������������������������������������� ������������ )�
%������������%��	�������� 0��
	.����������	���� ������������������������������������������������������� 1�
� ������ � �
��	���� %�&����� '(() �������������������������������������������������� ������������������������������� 1�

	������� ������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������� 2�
	�����.	���� ��%���	 ��3&
��	 �	������� ������������������������������������������� ���������� 2�

	��4� ���������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������� 5(�
� ���	�	���� 	 �����.	������� � %���	� � 3&
��	 ���������������������������������������������������������� 5(�
�&
�,	������ ���,���	&
�� ���������������������������������������� ���������������������������������������� 5(�

���������	�
�	��	�
����������
�	�	�����������
����� ���
������������ ��������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������� 5(�

	������� ������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������� 5(�
�
��
����	����������� ������������������������������ ������������������������������������������������������������ 5(�

%�������������������
������ ������������������������� ������������������������������������������������������ 55�
�
�
����� ��	�������	
 �3
����� �5' ������ ����������������������������������������������� � 55�
�
�
����� ��	�������� �%�� ���,3� ��������� ������������������������������������������ 55 �
�	� ��, �����	&�
��	� �3
����� �5' ������ �%�� �6� ��	
� � �������	 7���������� 5'�
�	� ��, �����	&�
��	� 8�3
����� �5' ������ �%��697 �������������������������������������� 5'�
%�� �	���
�� �	,���	��� ���� ��	���� �63
������ 5' ������ 7������������������������������ 58�

����	����������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������� 5:�
������ ���,���	��� ��� �
	 �&�&	 �6��� ; ���7�������������������������������������������������� � 5:�
�	������� ��6� �� ;��< �%�&���� �'(()7�������������������������������������������������� ������������������� 5:�
���=��� ��� ��	,� ���%����� ������������������������������������������� ��������������������������������������� 5+�
�������	������ �*������ �&���>��
�� ����������������������������������������� ���������������� 5+�
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� � � ���������	
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���� 
������� ����������� ��� �������� ���� ��� 	����� ������� �������� ������ ��������������
��� � !� ���"� ��� #�� ������������� ��� ����$����������� ��� %�&� '(� )*+�  "� ,, -�
�$�������� ��������������� ���� ��� ���������.�� ��� �������� � ����������� ��� *� "��� ,,� ���
/�����0�����
�+121�������3�����������4�
���������������� ���������1�
�
�

�&
�,	���������,���	&
�� �
�

�� �� � ������ � �
��	���� � ������ &��������� '(() �
�� '((- �
� 
	��%��	��������� � ����	���� � ������ �

�
�

ONs - 
Clasificación 

Moneda Emisión
Cant.

Monto 
Colocado 2007 
(en U$S MM)

% Cant.
Monto Colocado 

2006 (en U$S 
MM)

%

Dólares 2 300 100% 2 151 61%

Pesos 0 0 0% 1 98 39%

ONs Colocadas 2 300 100% 3 249 100% �
�������������	
 �
�
2�� �
���� ���� ��� �������� ���"5� ��� �������� ��� � ��� ��� ��
���� ����� ������������� ���
4���
��������	�
��������1�
/�������5�����������������������4	�������������������� �������� ����������������������
���������������������� 5���������5�4	������)*+��67�,,1�
�
�

�

248 300

546 377

0 194

0

300

600

900

Ene-Feb 2006 Ene-Feb 2007

ONs. FFs. Acciones

U$S 870 MM
U$S 794 MM

+10%
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%������������%��	������� �
� ������ 	 �����.	����/� � �
��	����� '(() �
� ��'((- �

�
�������&��������� '(() �

�
Fideicomisos 
Financieros

Cant. FF
Monto 

Autorizado ($ 
MM)

Cant. FF
Monto 

Colocado ($ 
MM)

Ene-07 13 605 13 829
Feb-07 8 236 9 339

Total 1º Bimestre 2007 21 841 22 1.168 �
������������������������	
 �
��
��� �������� ��� � ��� ��
��������� 8� ������3�������� !� 7� ��������� ���� ��� �������������
����������������������������������*��9"�,,�!�*�997�,,�������� ��������5�������������
������ ���������� ��� ��� �:�� ��� � ����� ���� ������3�������� �����3.� �� � ������ ��� *� 86%�
,,�!������������������������������*�%1%"8�,,1�
�
�����������	���
����	
��	��	
�
������	��	���	����������� �	��	��
�	���
�����
�	��	�������	����	
���	����	����
�����	��	������	��������	�	��
��	��������� �	��	������������
�	��	��������	
��

�������&��������� '((- �
�

Fideicomisos 
Financieros

Cant. FF
Monto 

Autorizado ($ 
MM)

Cant. FF
Monto 

Colocado ($ 
MM)

Ene-06 10 342 7 1.130
Feb-06 13 405 16 547

Total 1º Bimestre 2006 23 748 23 1.676 �
������������������������������	
�

�
+�� ��� �������� ���� ������3�������� !� ������������� ���������� � ��� ��� ������ ���;���� ����
�:�� ����������5���� �������� ���� ��� �������� ���"� ��� ��
���� ����� ������3�������� ���� ���
���������*�6�<�,,�!������������������*�<6 �,,�������������� ��1�
�
��� ��� �$������� ��� �������� ���� ���������.�� ������������ ���98&���� ��� ������ ��������
��� �������� ��� � ��������� ��� �������� ���"� !� ���� ���������.� � ���� 9�&� ����� ���
���������������:������������
�������;���������:������� �����1�
�
�
�
�
�
�
�
�
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� ������ � �
��	���� %�&����� '(() �
� ��'((- �6;���7 �
� 
	��%��	��������� 	 ���
�� � �&/	����� �

�
�

Cant.
Monto Colocado 

($ MM)
% Cant.

Monto Colocado 
($ MM)

%

Créd. pers.y cons. 8 281 83% 10 418 77%
Tarjetas de Crédito 1 58 17% 3 92 17%
Dchos. Credit. s/Prod. Agropecuarios - - - 2 29 5%
Préstamos Garantizados - - - 1 7 1%
Monto Colocado FFs. Febrero 9 339 100% 16 547 100%

Febrero 2006Febrero 2007
Activos Fideicomitidos

�
��������	
 ��
�
���%��&��������������������������1��������������� �������� �����=����������������������
�����������!���������������������������!������������ ��!��������������������������
������>�����������������!�������������89&��!���������� �����=����������>������% &1�
�
�

�

FFs. Montos Colocados - Febrero 2007

Créd. pers.y 
cons.
83%

Tarjetas de 
Crédito

17%

�

FFs. Montos Colocados - Febrero 2007

Créd. pers.y 
cons.
77%

Tarjetas de 
Crédito

17%

Dchos. 
Credit . 
s/Prod. 

Agropecuario
s
5%

Préstamos 
Garant izados

1%

�
�
�

� 
	��%��	��������� 	 ���
�� � �&/	������ 0�
%%�� � �
��	���� � ������ &�������� '(() �
� ��'((- �

�

�

Cant.
Monto Colocado 

($ MM)
% Cant.

Monto Colocado 
($ MM)

%

Créd. pers.y cons. 15 625                      54% 12 478                       29%
Préstamos Garantizados 2 405                      35% 4 1.010                    60%
Tarjetas de Crédito 2 99                        8% 4 129                       8%
Dchos credit. s/prod. Agrop. - Letras Cambio 2 21                        2% 3 59                         4%
Créditos prendarios 1 18                        2% - -                       0%

Monto Colocado 1º Bimestre 22 1.168                   100% 23 1.676                 100%

Primer Bimestre 2006Primer Bimestre 2007
Activos Fideicomitidos

�
��������	
 ��
�
��������� ���
�� ���� ������� ����������5� ��� "�&� ���� ����� � �������� ��� ��� �������
��������� ��� � !� ���   &� ��� ��� ��������� ��� ���������� ��� �
���� � ��;���� ������
������������������>�����������������!��������� !������� ��������=����������>����5����
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������ ��� 9<&� ���� ������ �������5� ����������� ���� �� ������� ��� ������ ����� �������
���!���������������>�������
������3����1�
	

FFS. Montos Colocados 1º Bimestre 2007

Créd. pers.y 
cons.
53%

Préstamos 
Garantizados

35%

Dchos credit. 
s/prod. Agrop. - 
Letras Cambio

2%

Tarjetas de 
Crédito

8%

Créditos 
prendarios

2%

�

FFs. Montos Colocados - 1º Bimestre 2006

Préstamos 
Garantizados

59%

Dchos credit. 
s/prod. Agrop. - 
Letras Cambio

4%

Tarjetas de 
Crédito

8%

Créd. pers.y 
cons.
29%

�
������������	
 ��
�
2�������3��� ������������.�� ��� ���� �������� ���!�������� ��� � ��������� ��������� � ���"����
������������������������������.������������������.����� ����������������;���������������
"�&� ���� ������ ��������� ��� ��������� �� ���������� ��!��� ���� ���� ��������������� ����
��>�������
������3�����!����9 &��������������=������������� �������������������1�
	

�
%������������%��	�������� 0��
	.����������	���� �

� ������ � �
��	���� %�&����� '(() �
�

Plazo Activo Subyacente Cant. FF
Monto 

Colocado ($ 
MM)

%

0 - 2 años Créditos de consumo y personales 3 59 100%

0 - 2 años 3 59 18%
2 - 5 años Créditos de consumo y personales 5 222 79%

Cupones Tarjetas de Crédito 1 58 21%

2 - 5 años 6 280 82%

Total FFs. colocados - Febrero 2007 9 339 100% �
�����������������	
 ��
�
������

���������.�����������3������������.������������1������� ����������������� �������������
�

�  ��� 8�&� ���� ������ �������� ������ ��� ���3�� ��� ������.�� ���� ������� ������ ���� �� !� <�
�:��� !� ���� �������� ��������������� ��� ����������� ����� ������ �$������������� ����
��>�����������������!�������������' 7&-�!������������� ��=����������>�����'�%&-1 ��

�
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4 Este concepto es similar al de Velocidad del dinero (definida como la cantidad de veces que una unidad de moneda 
cambia de manos en un cierto período de tiempo) aplicado a las acciones. 
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