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VISTO los Expedientes N° 1528/2014 caratulado "DENUNClA POR
POSIBLE INTERMEDIACION IRREGULAR C/INVERSCR GLOBAL™ y N° 3605/2014
caratulado “DENUNCIA SRA. CLAUDIA A. GORENSTEIN 8/ AVISO AMBITO.COM”,
lo dictaminado por la Subgerencia de Fiscalizé.cién Turidica, por la Gerencia de Inspecciones

e Investigaciones y la Gerencia General de Asuatos Juridicos, ¥

CONSIDERANDC:
1 Antecedentes Expediente N° 1528/2014:

Que las actuaciones se iniciarom por uma denuncia cfectuada por los
apoderados de ALTO PALERMO S.A. {en adelante “APSA”), donde se expresé que la firma
INVERSOR GLOBAL S.A. (en adelante “IG”) se encontraba ofreciendo vy promoecionando,
mediante correos electronicos a sus suscriptores, una supuesta venta de acciones de APSA,
afirméndose en dichos correos que APSA se encontraba buscande inversionistas
minoritarios. .

Que, a su vez, en dichos correos se especificaban los requisitos que debian
reunir los supuestos inversores.

Que APSA afirmd que en ningin momenio la firma considerd realizar un
aumento de capital destinado a incorporar accionistas minoritarios, manifestando a su vez que
no posefa relacién alguna con IG (fojas 1/2).

Que cabe destacar que los cotreos ¢lectrénicos enviados a los suscriptores de -
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1G y potenciales inversores estaban firmados por Pablo GALLONI (fojas 6).

Que en el marco de actuacién llevada a cabo por la Gerencia de Inspecciones e
Investigaciones, se realizaron diversas medidas investigativas de las cuales se obtuve como
informacién que IG no se encontraba inscripto o en proceso de inscripcién en ningin registro
flevado ante esta COMISION NACIONAL DE VALORES (fojas 52); que el dominio de la
pagina www.igdigital.com se encontraba bajo la titularidad del Sr. Federico TESSORE (fojas

70); asi como que el nombre Pablo GALLONI, tal como lo reconocio el apoderado de la
propia firma, era un “alias” ‘ﬁcticio inventado para firmar las misivas dirigidas a potenciales
clientes (fojas 128/129).

Que de acuerdo a las constancias obrantes em autos, la Subgerencia de
Fiscalizacién Jurfdica emitié su pertinente dictamen {fojas 138/140).

1L Antecedentes Fxpediente N° 3605/2014:

Que tales actuaciones se iniciaron mediante una denuncia formal ingresada
ante esta COMISION NACIONAL DE VALORES (en adelante “CNV”) donde se manifestd
gque en el periédico Ambito Financiero, existia un articulo firmado por el Sr. Federico
TESSORE, donde- el mismo narraba la operatividad del mercado del “Dolar Future”,
estableciendo éus caracteristicas particulares, mecanismeos, asi como también sus ventajas y
desventajas, explicando que el mercado de actuacidn del mismo se realizaba en el
MERCADO A TERMINC DE RCSARIC S.A. (ROFEX) {fojas 13/14).

Que el articulo periodistico sugerfa la suscripcion a la revista de IG a efectos
obtener noticias y asesoramiento de las divisas en el mercado. |

Que la potencialidad del servicio de asesoramiento se verificaria a fojas 14 va
que en el mismo articulo periodistico se utilizaban frases tales como “Si quiere recibir mds
informacicn sobre los futuros de délar, asi como también la cotizacion y las perspectivas de
la divisa, no deje de suscribirse a nuestro Newsletter {...)” o especificamente en el titulo del

articulo el cual versaba: “Délar Futuro: ;Considerd esta inversion?. Este derivado financiero
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puede ser una buena opcién si se posee una pequeia cantidad de direro. Conozea por
quée”. .

Que en el marco de acmécién de esa Gerencia se obtuvo que el Sr. TESSORE
vy que la firma IG no gse encontraban inscriptos o en proceso de inscripcidn ante ningun
registro a cargo de estaéCNV (fojas 29).

‘Que atendiendo a motivos de economia procesal y considerando la identidad
en los sujetos denunciados, a fojas 39 vta. se dispuso la unmificacién de ambos

Expedientes.

I11. Normativa Aplicable:

Que cabe destacar que a la época de inicio de los hechos suscitados regia la

Ley N°26.831, asi como también las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).
. Que el articulo 2° de la Ley N° 26.331 establece que oferta plblica es la

“Invitacién que se hace a personas en general o a sectores 0 a grupos determinados pora
realizar cualguier acto juridico con valores negociables, efectuada por los emisores. o por
organizaciones unipersonales o sociedades dedicadas en forma exclusiva o parcial al
comercio de aguéllos, por medic de ofrecimientos personales, publicaciones periodisticas,
transmisiones radiotelefénicas, telefonicas o de television, proyecciones cinematogrdficas,
colocacion de afiches, letreros o carteles, programas, medios electrémicos, circulares y
comunicaciones impresas o cualquier otro procedimiento de difusion”.

Que por otro lado, el articulo 47 de diche cuerpo normativo consagra que “(...)
Para actuar como agenies los sujetos deberdn contar con la autorizacién y regisiro de la
Comision Nacional de Valores, y deberdn cumplir con las formalidades y requisitos que para
cada categoria establezca la misma™.

Que en lo que respecta las normas de transparencia, el articulo 117 de la Ley

oy mencionada indica que existe una “(...) Prohibicién de intervenir u ofrecer en la oferia
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piiblica en _forma no autorizada. Toda persona fisica o juridica que intervenga, se ofrezca u
ofrezca servicios en la oferta publica de valores negociables sin contar con la autorizacion
pertinente de la Comisién Nacional de Valores, serd pasible de sanciones administrativas sin
perjuicio de las sanciones penales que correspondan (...) "

Que asimismo, el articulo 3° de la Seccidn 1T del Capitulo IV del Titule XII
de las NORMAS (N.T. 2013 v mod) establece que “En el marco de lo dispuesio en el inciso
¢) del articulo 117 de la Ley N° 26.831, las emisoras, las cdmaras compensadoras, los
agentes de negociacidn, y todo otra persona fisica o juridica que intervenga, se ofrezca u
ofrezca servicios en la oferta publica de valores negociables, deberdn adecuar su accionar a
las normas de esta Comision. Con ese propésito deberdn especialmente abstenerse de: a)
Intervenir en la oferta publica en cualquier calidad que requiera autorizacion previa, sin
contar con ella. &) Ofrecer, comprar, vender o realizar cualquier tipo de operacin sobre
valores negociables que por sus caracteristicas debieran contar con autorizacion de oferta
publica y no la hubieran obtenido al momento de la operacidn. ¢) Realizar operaciones no
autorizadas expresamerte ;;Oi’ la Comision”.

Que finalmenté, respecto al asesoramiento en la materia (referido al Expediente
N° 3605/2014), ¢l articulo 1° de la Seccién I del Capitulo 1 del Titulo VII de las NORMAS
(N.T. 2013 v mod.) establece que: “Se considerard “AGENTE ASESGR DE MERCADOS DE
CAPITALES"” (en adelante A4), a foda persona fisica o juridica que desarrolle la actividad
de prestacion de cualquier tipo de asesoramiento en el dmbito del mercado de capitales que
implique contacto con el piblico en general®.

IV.  Conclusiones:

Que éomo conclusion de lo expuesto, y teniendo en cuenta que en autos
existiria tanto una posible intermediacidn irregular como un posible asesoramiento en el

d@m marco del mercado de capitales sin contar con la debida autorizacién de esta CNV,
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corresponderfa intimar a la firma INVERSOR GLOBAL 5.A.y al Sr. Federico TESSORE, al
cese inmediato eﬁ todo el teritorio de la REPUBLICA ARGENTINA de todo asesoramiento
e invitacion a personas en general o a sectores o grupos determinados para realizar cualquier
acto juridico con Vaiores negociables, por no contar con las autorizaciones requeridas a tal
efecto.

Que la presente Resolucién se dicta en virtud de las facultades conferidas por
la Ley N° 26.831, el Decreto N° 1023/13 y las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Por ello, 4 _
1.A COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Intimar a INVERSOR GLOBAL S.A y al Sr. Federico TESSORE (D.N.IN°®
24.962.670), al cese inmediato en todo el territorio de la REPUBLICA ARGENTINA de toda
invitacién a personas en general o a sectores o grupos determinados, para realizar cualquier
acto juridico con valores negociables y toda actividad de intermediacién y/o asesoramiento en
la oferta publica, por no contar con las autorizaciones requeridas a tal efecto.
ARTICULO 2°.- Incorporar en el sitio web de la COMISION NACIONAL DE VALORES

http://www.cnv.gob.ar, 1a advertencia al piiblico inversor de que los sujetos mencionados en

el articulo precedente, no se encuentran autorizadas a operar en la oferta piblica de valores

negociables en el territorio de la REPUBLICA ARGENTINA.

ARTICULOQ-3°.- Notifiquese con copia autenticada de la presente Resolucion a los intimados

en el articﬁlo 1° al domicilio sito en Gorriti 4945 PB de la Ciudad Auténoma de Buenos

Alres. 7 ‘

ARTICULO 4°.- Registrese y notifiquese a la Gerencia de Agentes y Meércados v al
C?f'{b\ MERCADO DE VALORES DE BUENOCS AIRES S.A a los efectos de la publicacidn en su




2 aiviire N erormnt oo Viadomes

/ .
Boletin Diario e incorpdrese en el sitio web del Organismo wwiv.cov.gob.ar.
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